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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Sociedad Regional Cantabra de Promocién Turistica, S.A.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad Regional Cintabra de Promocion
Turistica, S.A. (en adelante la Sociedad), que comprenden el balance de situacién a 31
de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios de
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa regladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidn con respecto a lo sefialado en la nota 2.8 de la memoria donde se
indica que las cuentas anuales del ejercicio 2019 incluyen ajustes realizados a
consecuencia de errores detectados en el ejercicio 2018 y anteriores. Estas
modificaciones se deben a ajustes en el patrimonio neto (reservas) como consecuencia
del registro en 2019 de la provisién para impuestos por importe de 595.887,89 euros
correspondientes a ejercicios anteriores.



Llamamos la atencidn sobre el hecho posterior incluido en la nota 19 de la memoria
adjunta, en la que los administradores hacen mencién en relacién con la situacion de
crisis sanitaria ocasionada por el brote de Coronavirus (Covid-19) y las principales
consecuencias identificadas, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales adjuntas.
Este hecho ha supuesto que las previsiones del ejercicio 2020 hayan tenido que ser
revisadas teniendo en cuenta las circunstancias excepcionales vividas en los meses de
marzo a junio, en los que se ha producido una fuerte disminucién de la cifra de negocios
en comparacién con las mismas fechas del ejercicio anterior, asi como con el
presupuesto estimado para estos meses. Esta disminucién de ingresos y la particularidad
de la estructura de costes de la entidad ha generado que la disminucién de los gastos no
haya sido proporcional.

Dada la complejidad de la situacién, a fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, realizar de forma fiable una estimacion cuantificada de su potencial impacto en
la sociedad resulta muy complicado.

Ante esta situacion la entidad ha llevado a cabo una serie de medidas para mitigar el
efecto de esta paralizacion de la actividad, entre otras, esta previsto que en diciembre
de 2020 se realice una ampliacién de capital de 7 millones de euros. Igualmente, la
sociedad ha dispuesto parte de las deudas que habia amortizado durante el ejercicio con
el fin de garantizar la liquidez de la mercantil, sin que el nivel de endeudamiento con
respecto al cierre del 2018 aumente.

Llamamos la atencién sobre lo indicado en la nota 21.5 de la memoria adjunta, en la que
se informa que en abril de 2019 la Sociedad sufrié un ataque informatico que supuso el
encriptado de todos los archivos del servidor fisico mediante un virus ransomware que
afectd a los documentos de trabajo y programas de contabilidad y gestién. Estos datos
fueron restaurados con copias de seguridad anteriores y con la reconstruccién de las
bases de datos de contabilidad y gestidn a partir de los archivos no encriptados en el
ataque.

Estas cuestiones no modifican nuestra opinién.
Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mads relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos
riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esos riesgos.

e Riesgos asociados a los sistemas de Tecnologia de la Informacion
Descripcion
La operativa y actividades de la Sociedad, por su naturaleza, y en especlal el proceso de

elaboracién de la informacién financiera y contable, tiene una gran dependencia de los
sistemas que integran su estructura tecnoldgica, y aseguran el correcto procesamiento

[



de la informacién, y, es por ello, por lo que ha supuesto un aspecto relevante en nuestra
auditoria. Ademads, conforme los sistemas se hacen mas complejos, aumentan los
riesgos asociados a las tecnologias de la informacién, de la organizacion y, por tanto,
sobre la informacién que procesan.

Respuesta del auditor

Nuestros procedimientos de auditoria, con la colaboracién de nuestros especialistas en
sistemas de informacién, han consistido, entre otros y con cardcter general, en la
evaluacion del entorno de control asociado a los sistemas de informacién, bases de
datos y aplicaciones que soportan la operativa de la Sociedad, asi como el registro y
proceso del cierre contable. En este contexto, se han ejecutado procedimientos para
evaluar aspectos como la organizacién del Area de Tecnologias de la Informacién, los
controles sobre el mantenimiento y la seguridad fisica y ldgica de los mismos.

e Corte de operaciones (facturas recibidas)
Descripcion

Por la existencia de diferentes centros de negocio se ha detectado el riesgo de gastos
realizados pendientes de su registro contable, pudiendo existir por este motivo gastos e
inversiones que estén incorrectamente contabilizados o contabilizados en un periodo
diferente al devengado con la consiguiente repercusion en la cuenta de resultadosy el
balance de situacién. Igualmente hemos considerado que existe el riesgo de que gastos
anulados se omitan o se registren por un importe incorrecto.

Habida cuenta de la magnitud y el juicio que entrafia este hecho, lo consideramos como
un aspecto relevante de nuestro trabajo de auditoria.

Respuesta del auditor

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros y con caracter
general, el entendimiento del proceso seguido por la Sociedad para el seguimiento y
registro de las facturas recibidas. Como principales procedimientos especificos:

- Evaluacién del disefio, la implementacién y la eficacia operativa de los controles
internos, incluidos los de los sistemas de informacién relacionados el
seguimiento de albaranes y facturas pendientes de recibir y su registro contable.

- Hemos realizado pruebas sustantivas en la circularizacién de saldos de
proveedores y otras cuentas a pagar evidenciando que la informacion facilitada
coincide con los registros contables de la Sociedad.

- Hemos realizado pruebas de corte de operaciones para una muestra de
transacciones de gastos cercana a la fecha de cierre para comprobar que se
registran en el periodo adecuado.




- Comprobacién que en la memoria de las cuentas anuales adjuntas se incluyen
los desgloses de informacién relacionados que requiere el marco normativo de
informacién financiera aplicable.

Otras cuestiones

Con fecha 20 de diciembre de 2019 otro auditor emitié su informe de auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio 2018 en el que expresd una opinidn con salvedades
motivada por la imposibilidad de realizar pruebas sobre hechos posteriores.

Otra Informacion: Iinforme de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdéndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pérrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2019 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales.

Los administradores son los responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresan la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de las cuentas anuales abreviadas libres de
incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son los responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad
o de cesar sus operaciones o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o errory emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Espafia siempre detecte
una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

1.- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

2.- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

3.- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

4.- Concluimos si es adecuada la utilizacién por los administradores del principio de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que Ia entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.



5.- Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos que
han sido objeto de comunicacion a los administradores de la Sociedad, determinamos
los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos estos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Valencia, 26 de junio de 2020

Miembro ejerciente

DULA
AUDITORES, SLP

Ano: 2020
Numero: 17.464/20

DULA AUBITORES SLP Copia gratuita
(R.0.A.C n2 52.178)
Hernan Cortes, 5 pta. 3

46004 Valencia

economistas
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Cuentas Anuales de Sociedad Regional Cintabra de Promacion Turistica, S.A. (Sociedad Unipersonal) - Ejercicio 2019

SOCIEDAD REGIONAL CANTABRA DE PROMOCION TURISTICA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2019



s

‘sl

£Z 3p ejsuoo enb ejunipe [enuy euausy g A o9 S 8p soinld 3p OpPEIST (2 '0jey CILCLIIEA |9 Ue SoIqeD 5P OPEIST (@ 'seioutues A sepipuad ap =luan) g ‘ecueed |9 uaptiayduod 'pepjun Bj0S Bun URELLO anb 'PEPAIDOS B 8P SEENUY SEIUEND mm.w.d

96068719182 12'8g6°b62°LL TVENED TVIOL  96'068°19L'8L 12'e6°16L°LL IVEaNE9 Y10l
saqusleAInbe sopinby soAoe sono Z
6E'GEP LSE | 91'892'120 6 eloI0S9) |
6e'9tPL9e’t 91'892°120°8 L] SHINTTYANDI SOAINDIT SOAILOY SOMLO A OAILOTR “IIA
Zr'L90'6L wvbLiovl diD ¥ SINOIDVOHIJORE 'IA
18'8b6 L1 29'LL0'62 SoJaloueulj soAlde sono ¢
16'8V6°LL 29'1L20°ST 6 diO ¥V SMBIONVYNH SINOISHHANI “A
ZL'6¥6'LrT 08'vZ6'L6L sajualo ap sodionuy 2
00'695 9P 12'186 6V6 1 4% dd VY SB| U0 Sepnap SENQ 9 22'ECT 9LE L SOJSIOUBUIY SOANDE SONO &
(Le'gse 02) (oBed op ssjusipuad ssuoioBIBUNSY) [RUCSIE] zz'eeT 9l diO ¥ SYAYIDOSY A OJMD "BAd SYSIJE NI SINOISMEANI “Al
8E'261'868'} sh'asLLeb L SOLBA S8I0paIoy €
10'66L'LLES S6'6¥7 80L'S salopaafold ‘| 16'682'99L'9 vo'zer'szL's gk-vi ddY'Y SE| UOD SOipa1d soNg 9
0L'9p9°266°L [1-3 2481 9] 6 sebed e sewend seo A semidialoD seiopesiay ‘A 19'/SE'VZ 89'/0L'LolL 145 2juaLIoD o)sendul Jod SOARDY G
68'LI6'EEET BL'¥ZESEL'T soJaloueuly soAised soNO ‘G 00'069'€ 00'009 leuosiad
8E'892 1102 cl'eeeecr'e ©JoIduBLLY OuRLUEpUSLe Jod selopealoy £ 8l'oze'ves G1'968 2/€ SOIDIABS Bp SBuoioe)sald A sejuana Jod sejuslo ‘L
pLLLZE2L 00'000°005 o)pa4d 3p SepepUS LoD sepnag ¢ OE'PZL'6LE L £1.'920°099°9 6 UYHE0D ¥V SYLNEND SYHIO0 A SATVIBIWOD sHoama ‘il
WlevTre'e ¥6'LY9'B9LY [} ozeid 0poo e sepnaq |
S0'968°VL §5'101°629 ol ozeid opod B sauoisinod I LL'SZP6ZL 65'000 P2t sojusLueUolsIAoIde SO0 £ sewlid seuBie 2
SH'960°08) ST'ESE €9l ssjelosawon |
92'668'P8S°EL ov'pi8'vee el SINGRIOD ONISYd (D 99°129'60¢ v8'69E"L82 (43 svyionNaLsna iy
02'2£8°069°01 02'€89'SZL 0L oze(d obe e ssuoioedigpollad A 0B'SLE'ESPOL 0Z'0Ly'6ELLE JINGRRIOD OALLOY (8
11'862°0¢ LTIV 141 opliayp ojsendul Jod soAISEd A
0.'206°G1L 0.'206 51 sossjoueul) soased sono 'S 06'708°062 91'ke0°'881 143 OaRA4N OLS3INdWI HOd SOAILDY 'IA
69'/88'/€9'Y 22 LrLSov' 2 0JalouBUl ojueLuepuelle Jod sa1opesldy ‘€
00'000'0P0 2 00000058 olp.10 8p Sepephua Uod sepnag 'z 19'6E€ ZE 18'68€ 2E SOJBIOUBLIY SOAROE SONO §
6€°08.2'C89'9 Z6'6vo'IEE'e € ozejd obleje sepnaqg i 0O£'/26°OL 0e'296 1 S0Ja219) B SONPRLD ‘T
Sz'o8b'vL 0Z'v85'65 ssuolsiroid SBNO Y Li29z'ey LZoesy 6 di Y SYREIONYNI SSNOISYEANI A
v1'89€°0L9 0Z'P89°69 9l oze|d oble| B sauoIsIADY] |
00'00S € 00'00S € oluowed ep sojusuNAsy] |
09'v6Z°906°21 1v'66Z°989°¢) JINSRRIOD ON OAISYd (8  00°009°C 00'009°¢ ol d/ V SYaVIDOSV A OdNYD B SYSTUdNE NB SINOISTE NI "Al
£2°968°06 92'889'LS 13 SO0 SOAVOT1 A SINOIDYNOA ‘SINOIONE ABNS (E-V  68'vZz 669 L 0/'0eL 616 L $3UOIDONARSUC) T
98'vZZ'968°} 0L°08L'616°L A SYRIVITEHOWNI SSNOISXEHANI il
(r2'osecer’L) (ze‘s56'699°2) olo1auele |ap opeNnNSsY A
(pa'scz €le'g) (ge'060 208 2) (sasousiue soionlefe soanebsu sopeynsay) 2 18'PE9 OPL pL'LLp 99F sodiohue £ 051N U3 OPEZIACWIU] ‘¢
(va‘'sez'eLe9) (8€'060°208°2) selolejue soIoolale ep opeINsay ‘A P6°'1SS 228 LE 20'p0OY LOQ 0E [ELISTEW OPEZIIAGILI 0110 A SBOIUD9} Ssucioeleisy| 2
(12'sog 9v9 L) (LL'soB ov9 L) SBAIBSaI SBNO T 11'S00 885 Z€ 62'GSE 6YZ € seuo12oNNSU0D A sousla) |
96'295 CELT 95'295°€EL Z euenielse Aebe 'L 20'261212°S9 OL'LLL'ZLE'YO [ TYRELYN OGVZITIAOWNI Il
98'992°98Y S8'99.°980 seAsasay ||
00'vEL'LIBES 00'pSt 018°09 opeunjluoss jendeDd | 8Z'866'1L8 05'662°95 seonewol sauoioesldy 9
00'VEL'LLB'ES 00'vob 018 09 lendes | 00'880°9LL 00'626 8LL S2UOISIDUCD 'E
2p'009°06Y 9P 91'921°028'08 v'e SOIdOMd SOONOH (1-¥  82'980°89C 09°822°921 9 FTGIONV.INI OavZITIAOWNI I
02'969°165°9¥ 06'P9L128°09 013N ONOWRILVd (v  91'9/5'802°29 15'89Y'299°99 ILNGROD ON OAILOY (¥
(opesesdxoss) YROPEWN (opesaidxaas) YRIOWE N
sk0C €0z vi3a OAISVd 8102 6102 vi3a OAILDY
SVYION SVION

14174

8102 01912193 - (jeuosiadiun pepaldos) "y'S ‘BoHISLIN UOIOOWOI 3P eIqRIUR) U0y PEPSIIOS ap Sajenuy Sejusnd

amjosele jop 9119 [ doueieg




Cuentas Anuales de Sociedad Regional Cantabra de Promoci6n Turistica, S.A. (Sociedad Unipersonal) - Ejercicio 2019

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31/12/2019

A) OPERACIONES CONTINUADAS

-

. Importe neto de la cifra de negocios
a) Ventas
b) Prestaciones de servicios
Trabajos realizados por la empresa para su activo
. Aprovisionamientos
a) Consumo de mercaderias
b} Consumo de materias primas
¢) Trabajos realizados por otras empresas
5. Otros ingresos de explotacion
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
b) Subvenciones de explotacién incorperadas al resultado del ejercicio
6. - Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales
7. Otros gastos de explotacién

& ow

a) Servicios exteriores
b) Tributos
¢) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
d) Otros gastos de gestidn corriente
8. Amortizacidn del inmovilizado
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
b} Resultado por enajenaciones y otras
Otros resultados

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11)

12. Ingresos financieros
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros
b1) De empresas del grupo y asociadas
13. Gastos financieros
b) Por deudas con terceros
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
a) Deterioros y pérdidas
A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16)

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)
17. Impuesto sobre beneficios

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+17

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Nota

15

15

15

18

15

5-6-7
18

20

20

14

18. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+18)

2019

22.363.547,88
5.926.677,51
16.436.870,37
277.163,62
(6.510.597,16)
(789.231,95)
(1.621.184,92)
(4.100.180,29)
14.007.041,58
973.710,57
13.033.331,01
(15.295.823,42)
(12.057.499 46)
(3.238.323,96)
(12.547.947,28)
(12.484.971,67)
(65.485,99)
7.927,36
(5.416,98)
(3.458.015,59)
39.306,48
0,00
(3.131,40)
(3.131,40)
81.804,37

(1.046.650,92)

40.643,45
40.643,45
40.643,45

{130.407,57)
(130.407.57)

(1.441.093,16)

(1.441.093,16)

(1.530.857,28)

(2.577.508,20)
(92.447,12)

(2.669.955,32)

(2.669.955,32)

2018

21.511.503,18
4.915.292,58
16.596.210,60
255.213,87
(5.391.201,81)
(883.778,08)
(1.468.327,82)
(3.039.095,91)
14.266.741,68
772.479,88
13.494,261,80
(14.666.286,17)
(11.,520,553,91)
(3.145.732,26)
(14.090.839,35)
(13.954.224,08)
(99.175,82)
(37.439,45)
0,00
(3.334.423,58)
39.306,48
0,00
(31.528,10)
(31.528,10)
10.846,88

(1.430.666,92)

40.639,89
40.639,89
40.639,89
(66.217,48)
(66.217,48)
0,00

0,00
(25.577,59)

(1.456.244,51)
(37.606,23)

(1.493.850,74)

(1.493.850,74)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual adjunta que consta de 23 notas.

A3/ o
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

A) ESTADO DEINGRESOS Y GA NOCIDOS CORRESP ENTE AL EJERCICIO T INA 31/12/2019

Notas Memoria 31/12/2019 31/12/2018

|A) Resuitado de la cuenta de Pérdidasy Ganancias -2.669.95532 | -1.493.850,74

Ingresos y Gastos imputados dlrectamente al patrimonio neto

lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18 0,00 0.00

V. Efeclo impositivo 0.00 0,00
[BY Total ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonio neto 0,00 3,675,000,00
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VI, Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18 -49.133,10 -39.306.48

IX. Efecto impositivo 9.826,62 9.826,62
C) Total transfarencias a la cuenta de pérdidas y ganancias. -39.306,48 ||  -29.479,86

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

-2,709.261,80 -1.523.330,60
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31/12/2019

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4)

2019 2018
[ . (Reexpresado)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ! L i !
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.577.508,20) (1.456.244,51)
2. Ajustes del resultado 4.667.606,81 3.163.739,36
a) Amortizacion del inmowlizado (+) 3.458.015,59 3.334.423,58
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 1.433.165,80 37.439,45
d) Imputacién de subvenciones (-) (39.306,48) (39.306,48)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovlizado (+/-) 3.131,40 31.528,10
g) Ingresos financieros (-) (40.643,45) (40.639,39)
h) Gaslos financieros (*+) 130.407,57 66.217,48
k) Otros ingresos y gastos (+/-) (277.163,62) (225.922,88)
3. Cambios en el capital corriente 1.503.009,45 (5.852.049,86)
a) Existencias (+/-) 22.161,72 (3.850,99)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 1.795.848,20 (5.089,962,87)
¢) Otros activos corrientes (+/-) (138.675,64) 13.568,08
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (189.075,09) 834.197,04
¢) Otros pasiws corrientes (+/-) 664.205,50 (1.123.861,07)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-} (651.455,24) (482.140,05)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon (246.620,97) {476.657,29)
a) Pagos de intereses (-) (152.618,71) (59.109,09)
c) Cobros de intereses (+) 32.921,19 32.918,08
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-) (126.923,45) (450.466,28)
3.346.487,09 (4.621.212,30)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) {2.628.689,08) (2.225.233,42)
a) Empresas del grupo y asociadas (64.859,94) -
b) Inmovilizado intangible = (69.854,50)

c¢) Inmovilizado material

(2.460.896,58)

(2.128.896,17)

d) Inversiones inmobiliarias {96.769,85) -
¢) Otros activos financieros (6.162,71) (26.482,75)
7. Cobros por desinversiones (+) - 60.251,43
a) Empresas del grupo y asociadas 57.099,67
3.151,76

¢) Inmovilizade material

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)

(2.628.689,08)

(2.164.981,99)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-)

9, Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 6.999.330,00 7.016.737,30
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 6.999.330,00 6.999.330,00
17.407,30

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

(4.047.296,24)

(1.288.072,75)

a) Emision

1.600.000,00

2. Deudas con entidades de crédito (+)

1.600.000,00

b) Dewvolucién y amortizacién de

(4.047.296,24)

(2.888.072,75)

2. Deudas con entidades de crédito (-)

(4.047.296,24)

(2.888.072,75)

4. Otras ()

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios ép:‘al;_‘_, J
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual adjunta que consta de 23 notas.

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11) 2.952.033,76 5.728.664,55
|D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

1ij AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) 3.669.831,77 (1.057.529,74)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.351.436,39 2.408.966,13
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5.021.268,16 1.351,436,39
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SOCIEDAD REGIONAL CANTABRA DE PROMOCION TURISTICA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de diciembre de 2019

1. Actividad de la empresa

Sociedad Regional Cantabra de Promocion Turistica, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante
"Cantur o la Sociedad"), fue constituida en Santander, provincia de Cantabria, el 1 de marzo de 1969.
Su domicilio social se encuentra en la calle Casimiro Sainz, 1 y su domicilio fiscal en la calle Albert
Einstein, 4 22 planta, sitas en dicha ciudad.

Constituye su objeto la promocion del turismo y el deporte de alta montafia en la Comunidad
Auténoma de Cantabria (en adelante la Comunidad), asi como cualquier otra actividad relacionada
con el mencionado objeto social. La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Con fecha 18 de septiembre de 2012 y ante el Notario de Cantabria D. Vicente Toledano Barrero, se
elevd a escritura publica la fusién por absorciéon otorgada por la comparia "Sociedad Regional
Cantabra de Promocidn Turistica, S.A.U." (sociedad absorbente) y la compaiiia "Sociedad Regional
de Turismo de Cantabria, S.A.U." (sociedad absorbida), con efectos contables y econémicos por
cuenta de la Sociedad a la que se traspaso su patrimonio el dia 1 de enero de 2012.

Al estar las sociedades absorbente y absorbida integramente participadas por el Socio Unico de
ambas sociedades, el Gobierno Regional de Cantabria, resultaba de aplicacion lo establecido en el
articulo 52.1 de la Ley 3/2009, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles y
conforme al articulo 49 de la citada Ley 3/2009, por lo que no fue preciso aumentar el capital social de
la sociedad absorbente ni ningun tipo de canje de participaciones.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto
refundido se aprobd por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Cddigo de Comercio y
disposiciones complementarias.

La Sociedad pertenece a un grupo, siendo ella misma la sociedad dominante y deposita las cuentas
anuales consolidadas en el Registro Mercantii de Santander. Las dUltimas cuentas anuales
consolidadas formuladas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2019.

La moneda funcional con la que opera la Sociedad es el euro. Para la formulacién de los estados
financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como
figura en el apartado 4, Normas de registro y valoracion.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2019 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de
Administracidn a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019 y en ellas
se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto
1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones aplicadas a
éste mediante Real Decreto 1159/2010, y el resto de disposiciones legales vigentes en materia
contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el 6 de
febrero de 2020.
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2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

En la preparacién de las cuentas anuales, se ha aplicado Unicamente los principios contables que
con caracter obligatorio establece el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, no existiendo ningun principio contable de seguimiento obligatorio que
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre y juicios relevantes en
la aplicacion de politicas contables.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento,
sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor
de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

Debido a las caracteristicas de la sociedad, esta ha venido registrando pérdidas contables en los
dltimos ejercicios, lo que unido al Fondo de Maniobra negativo de 2019 por un importe de 2.245 miles
de euros quizas pudieran constituir un factor de incertidumbre sobre su actividad empresarial. No
obstante, el Consejo de Administracion quiere significar que las pérdidas registradas han sido
compensadas con sucesivas ampliaciones de capital que han sido cubiertas por el accionista Unico
de cara a la continuidad de la actividad de la Sociedad, por lo que las presentes cuentas anuales se
formulan bajo el principio de empresa en funcionamiento.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice estimaciones contables
relevantes, juicios, estimaciones e hipotesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas
y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipdtesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros
hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el
resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no
determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y
juicios se evaltan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicion financiera o el rendimiento operativo es
material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad con la mejor
informacion disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacién y conocimiento del
mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a modificarlas en
los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se reconocera prospectivamente los
efectos del cambio de estimacion en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

— La vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 5, 6y 7)

- Provisiones por litigios (Nota 16)

— Reconocimiento de ingresos (Nota 4.8)

—  Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros (Nota 9)
—  El valor de mercado de determinados activos (Nota 12)

- Impuesto sobre las ganancias (Nota 14)

2.4. Comparacién de la informacion.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio
anterior. Asimismo, la informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019 se presenta, a
efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2018.

En este aspecto cabe mencionar que en base a la norma de valoracién 22 del Plan general contable
(Real Decreto 1514/2007) se han modificado las cifras correspondientes al ejercicio terminada;el.31
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de diciembre de 2018 con el objetivo de subsanar errores y mejorar asi la comparabilidad de las cifras

respecto al presente ejercicio, las cuales se describen en la nota 2.8 siguiente.

2.5. Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en

la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en
flujos de efectivo.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

el estado de

Los elementos patrimoniales recogidos en varias partidas, con indicacion de los importes que figuran

en cada una de ellas, son los siguientes.

Partidas de Pasivo:

CONCEPTOS 2019 2018
B). Il. 2. Deudas con Entidades de Crédito 850.000,00 2.040.000,00
B). Il. 3. Acreedores por arrendamiento financiero  2.465.747,22 4.637.887,69
C). lll. 2. Deudas con Entidades de Crédito 500.000,00 1.237.211,14
C). II1. 3. Acreedores por arrendamiento financiero  2.123.323,75 2.071.268,38
TOTAL 5.939.070,97 9.986.367,21

2.7. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los

criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccion de errores.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2019 incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores

detectados procedentes de ejercicios anteriores.
Adjuntamos un cuadro explicativo de las modificaciones realizadas:

31/12/2018 AP

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2018 (reexpresado) Reclasificacion
Patrimonio Neto
lll. Reservas
2. Otras reservas -1.054.994,19 -1.646.805,71 591.811,52
Pasivo no corriente
1. Provisiones a largo plazo 74.480,25 670.368,14 -595.887,89
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
6. Otras deudas con las AAPP 450.665,37 446.589,00 4.076,37
Total PATRIMONIO NETO Y PASIVO -529.848,57 -529.848,57 0,00

Estas modificaciones se deben, principalmente, a:

- Ajustes al patrimonio neto (reservas), como consecuencia del registro de la provisién para impuestos
derivada de un acta de inspeccion de IVA correspondiente al ejercicio 2015 por importe de

595.887,89 euros, que sera pagada en 2020.

2.9. Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan
General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas

anuales del gjercicio 2019.

3. Aplicacion de resultados
La propuesta de aplicacion del resultado por parte de los administradores es la siguiente:
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CONCEPTOS 2019 2018
BASE DE REPARTO
. Pérdidas y ganancias (2.669.955,32) (1.493.850,74)
TOTAL BASE DE REPARTO (2.669.955,32) (1.493.850,74)
APLICACION
. Rtdos neg. Ejercicios anteriores  (2.669.955,32)  (1.493.850,74)
TOTAL DISTRIBUIDO (2.669.955,32)  (1.493.850,74)

Durante el ejercicio no han repartido dividendos a cuenta.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Ver nota 9.4 de Fondos
Propios).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si:

- Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos.

- El valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser
objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social,
el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo y no
existen reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de las
cuentas anteriores.

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales para el ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles son activos de vida Util definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente
en funcion de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan,
tal y como se establece en el apartado ¢ de este epigrafe.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida util
estimada, en funcion de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Afos % Anual
Concesiones administrativas 10 10%
Aplicaciones informaticas 5-3 20%-33,33%

a) Concesiones administrativas

Los costes incurridos para obtener la concesion administrativa se amortizan linealmente en el periodo.
de concesion. Si se dieran las circunstancias de incumplimiento de condiciones que hicieran perder <=
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los derechos derivados de esta concesién, el valor contabilizado para la misma se sanearia en su
totalidad al objeto de anular su valor neto contable.
b) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién, incluyéndose en este epigrafe los gastos
de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante varios afios). La
vida util de estos elementos se estima en 3 6 5 afos.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

¢) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del
activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes
de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
en uso.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior
a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto
y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de
comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcion
de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generado de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio 2019 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicidn o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos
de explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se
registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al
anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se
utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de
interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del
importe recibido, que no sera objeto de modificacién en posteriores ejercicios. Cuando se trate de
anticipos con vencimiento no superior a un ano y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera
necesario llevar a cabo ningln tipo de actualizacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones

de futuro.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera j
el valor recuperable de los mismos ;
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Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida Util de
los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado
material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que
recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconoce como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que
medie hasta la siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacion que
pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacidon de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida atil estimada
estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripcién Anos % Anual
Construcciones 75-10 1,33%-10,00%
Instalaciones técnicas 50-4 2%-25%
Maquinaria 20-3 2 %-33,33%
Otras Instalaciones 33-4 3%-25%
Utillaje 10-3 10%-33,33%
Mobiliario 20-3 5%-33,33%
Equipos Procesos de Informacion 10-4 10%-25%
Elementos de Transporte 12-3 8,33%-33,33%
Otro Inmovilizado material 20-3 5%-33,33%

La Sociedad evalGa al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro
de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo
con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo
futuros esperados que se derivaran de la utilizaciéon del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a
satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes
del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2019 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.

4.3. Inversiones Inmobiliarias.

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que ‘sean <
inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en |a
produccion o suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el
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curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros no esten
determinados en el momento de su incorporacién al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material para
los terrenos y construcciones, indicados en la nota 4.2 anterior.

4.4. Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance
de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el
mismo importe. Este importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra,
cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su calculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de la
Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se
incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a
la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del contrato.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a los
siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones,
bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio,

— Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y =

— Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.
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b) Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

— Deudas con entidades de crédito;

— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagares;

— Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y

— Ofros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de
los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.5.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo.
Las inversiones financieras se clasifican en las siguientes categorias:

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el caso de
las cuentas por cobrar. La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se
encuentran registradas.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las cuatro
categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones financieras en
capital, con una inversion inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance de situacion adjunto
por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones
en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible determinarlo de manera
fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su coste de adquisiciéon o por un
importe inferior si existe evidencia de su deterioro

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la
Sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

Baija de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende
que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumuladg,que
se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgidaral «,
dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce. '
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Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Fianzas entregadas
Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el

importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

4.5.2. Ffectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos
a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y
que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.5.3. Pasivos financieros.- Débitos y partidas a pagar.

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que no se
liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas
al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valor razonable
El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones de

independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en
un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto
de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicaciéon de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a
su valor razonable.

4.5.4. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como
gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccién por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros
de una inversién no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenagion o
baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos
de efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del™
importe recuperable, se tomard en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.
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Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento de
patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una
vez deducidos todos sus pasivos

4.6. Existencias.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion es el importe
facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los
débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su venta:
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion.

El método del precio medio ponderado es el adoptado por la empresa por considerarlo el mas
adecuado para su gestién.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de adquisicion o
coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible
valor de realizacion.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un ano para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o
coste de produccion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el
importe de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.7. Impuestos sobre beneficios.

El impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente
a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas como
los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre
el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no
aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial en una transaccion que no es una combinacién de negocios de
otros activos y pasivos en una operacion que en el momento de su realizacion, no afecte ni al
resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no sea una combinacién. de ;
negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos ‘por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente
se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.
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Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda
resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y ofras ventajas fiscales que tengan la
naturaleza econémica de subvencion.

4.8. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se
registran como una minoracion de los mismos. No obstante, la Sociedad incluye los intereses
incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo
de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion puede
ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del servicio en la
fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sélo se contabilizan los ingresos procedentes de
prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdémicos derivados de la
transaccion.

c) El grado de realizaciéon de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.9. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance de situacién como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente. At

4.10. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacién
del impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccion y mejora del medio
ambiente se registran como inversiones en inmovilizado.
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El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran
gastos del ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se
dota de acuerdo a la mejor estimacién de su devengo en el momento que se conozcan, y en el
supuesto de que las pdlizas de seguro no cubran los dafos causados.

El Consejo de Administracién confirma que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.

4.11. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que
se toma la decisidn de efectuar el despido.

4.12. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en
proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado
del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos
en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando

4.13. Combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se registraran,
con caracter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser
medido con suficiente fiabilidad, asi como en su caso, el correspondiente fondo de comercio o
diferencia negativa.

4.14. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas vinculadas, con independencia del grado
de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las
transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas
que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion
de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cddigo de
Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas juridicas que actGen conjuntamente o se hallen bajo direccion unica por acuerdos o

clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo
en el sentido sefalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa
asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de
elaboracion de cuentas anuales 132. 3

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el
control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de
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explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas
anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionaimente a las empresas del grupo, asociadas
y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los
derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u
otra una influencia significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad
o de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccion
y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen
los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre
las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa.

Asimismo, tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan algin consejero

o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas

financiera y de explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante

persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

5. Inmovilizado material

5.1 El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

SALDO AL ALTAS Y BAJAS Y SALDO AL

CONCEPTOS 31/12/2018 DOTACION. TRASPASOS ENAJENAC. 31/12/2019
. Terrenos 17.767.175,63 - - - 17.767.175,63
. Construcciones 26.049.484,87 11.241,91 1.294.012,55 - 27.354.739,33
. Instalaciones técnicas y maquinaria (b) 65.523.463,82 286.744,69 609.736,37 11.623,77 66.408.421,11
. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8.073.091,64 398.337,96 4.550,00 - 8.475.979,60
. Equipos proceso informacién 877.657,71 13.136,59 - - 890.794,30
. Elementos de transporte 480.131,00 12.000,00 - 25.353,95 466.777,05
. Otro inmovilizado material 1.805.267,60 49.725,00 1.226,37 - 1.856.218,97
. Inmovilizado en curso y anticipos (a) 746.634,97 1.689.710,43  (1.969.933,66) - 466.411,74
TOTAL BRUTO ... 121.322.907,24 2.460.896,58 (60.408,37) 36.877,72 123.686.517,73

AMORTIZACION ACUMULADA

. Construcciones 11.228.655,39 643.904,28 - - 11.872.5569,67
. Instalaciones técnicas y maquinaria 37.381.248,97 2.217.341,84 - 10.434,77 39.588.156,04
. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.178.165,55 282.032,23 - 2.717,00 5.457.480,78
. Equipos proceso informacion 806.171,95 23.693,68 - - 829.865,63
. Elementos de transporte 372.727,70 21.321,00 - 25.353,95 368.694,75
. Otro inmovilizado material 1.143,745,66 117.817,78 - 8.973,68 1.252.589,76
TOTAL AMORT. ACUM. 56.110.715,22 3.306.110,81 - 47.479,40 59.369.346,63

TOTAL NETO CONTABLE

65.212.192,02

64.317.171,10

a) Existen traspasos en la partida de inmovilizado en curso y anticipos incluyen al epigrafe de
inversiones inmobiliarias por un importe total 60.408,37 euros. Ademas, se realiza el traspaso
de inmovilizado en curso que pasa estar en funcionamiento durante 2019.

b) Las altas del ejercicio en el epigrafe de instalaciones técnicas y maquinaria recogen,
principalmente, altas en los telesillas del Rio Hijar en la estacion de esqui de Alto Campoo.
Por otro lado, las altas en el epigrafe de otras instalaciones, utillaje y mobiliario,
principalmente recogen varias ampliaciones y mejoras realizadas en el Parque de la
Naturaleza de Cabarceno.

El movimiento habido en el ejercicio anterior (2018) es el siguiente:

SALDO AL ALTAS Y BAJAS Y SALDO AL
CONCEPTOS 311122017 DOTACION.  TRASPASOS  ENAJENAC. 31/12/2018
(reexpresado)
. Terrenos 17.784.954,32 - (17.778,69) - 17.767.175,63
. Construcciones 25.714.237,75 127.218,05 208.029,07 - 26.049.484,87
. Instalaciones técnicas y maquinaria (b) 64.850.667,89 634.146,78 82.451,61 43.802,46 65.523.463,82
. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7.677.997,00 316.424,87 78.669,77 - 8.073.091,64
. Equipos proceso informacion 862.355,00 15.302,71 - - 877.657,71
. Elementos de transporte 475.331,00 4.800,00 - - 480.131,00
. Otro inmovilizado material 1.828.136,02 73.958,08 - 96.826,50 1.805.267,60
. Inmovilizado en curso y anticipos (a) 2.003.031,82 1.086.702,96  (2.250.937,76) 92,162,05 746.634,97
TOTAL BRUTO ... 121.196.710,80 2.258.553,45 (1.899.566,00) 232.791,01 121.322.907,24.
AMORTIZACION ACUMULADA

. Construcciones 10.442.866,67 785.788,72 - 11.228.665;38.
. Instalaciones técnicas y maquinaria 35.420.583,65 1.991.405,15 - 30.739,83 37.381.248,97
. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.863.398,17 314.767,38 - - 5.178.165,55
. Equipos proceso informacion 777.486,16 28.685,79 - 806.171,53
. Elementos de transporte 351.229,91 21.497,79 - 372.727,70
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. Otro inmovilizado material 1.113.317,06 106.637,89 - 75.209,29 1.143.745,66
TOTAL AMORT. ACUM. 52.968.881,62 3.247.782,72 - 105.949,12 56.110.715,22
TOTAL NETO CONTABLE 68.227.829,18 65.212.192,02

a) Los traspasos en la partida de inmovilizado en curso y anticipos del 2018 incluyen el importe
del alta en 2018 en el epigrafe de inversiones inmobiliarias realizadas por un importe total de
1.880.446,16 euros y que se corresponde con el inmueble y mobiliario en el Hotel Casona
Carmona que se encuentra arrendado a un tercero. Ademas, se realiza el traspaso de
inmovilizado en curso que pasé estar en funcionamiento durante 2018.

b) Las altas del ejercicio 2018 en el epigrafe de instalaciones técnicas y maquinaria recogen,
principalmente, altas en los telesillas de la estacion de esqui de Alto Campoo y teleférico de
Fuente Dé. Por otro lado, las altas en el epigrafe de otras instalaciones, utillaje y mobiliario,
principalmente recogen altas realizadas en el Parque de la Naturaleza de Cabarceno

Dentro del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra el correspondiente al Parque de
Cabarceno. El Parque de la Naturaleza de Cabarceno esta situado en Cantabria en los términos
municipales de Penagos y Villaescusa y recoge los gastos incurridos en la realizacion de las obras de
acondicionamiento y puesta en marcha de sus instalaciones. No existen intereses financieros que
hayan sido capitalizados con mayor valor del activo ni en el presente ejercicio, ni en ejercicios
anteriores.

Con fecha 27 de diciembre de 1989, el Consejo de Gobierno de la Diputacién Regional de Cantabria
acordo la cesion gratuita de uso a la empresa publica Cantur sobre los terrenos que forman el Parque
de la Naturaleza de Cabarceno, por considerar esta cesion de utilidad publica e interes social.

El 22 de octubre de 1996, y como consecuencia del escrito dirigido por la Sociedad al Gobierno
Regional de Cantabria, se acordd prorrogar por un plazo de 10 afios, a partir de esta fecha, la cesion
gratuita sobre los terrenos que forman el "Parque de la Naturaleza de Cabarceno”. Con fecha 18 de
diciembre de 2003 se acordd la nueva ampliacién del plazo de cesion gratuita, prorrogando asi la
concesion administrativa hasta el 18 de diciembre de 2013.

Igualmente, con fecha 18 de diciembre de 2003 se acordo la ampliacion del plazo de la concesion
administrativa de los terrenos que conforman el Campo de Golf de Abra del Pas, acordandose la
fecha de reversion para el 17 de marzo de 2014.

Asimismo, en el ejercicio 2014 se ha concedido a la Sociedad una nueva prérroga por un plazo de
diez afios de la concesion administrativa de los terrenos que conforman el Campo de Golf de Abra del
Pas, referida anteriormente, acordandose por tanto que la nueva fecha de reversion sea el 17 de
marzo de 2024.

Finalmente, con fecha 18 de diciembre de 2006 el Gobierno de Cantabria entrega y transmite a
Cantur las fincas que conforman el Parque de Cabarceno por un valor de 5.469.210,15 euros mas
todos los gastos inherentes a la operacion. Esta operacion fue financiada por los Accionistas de la
Sociedad mediante una ampliacion de capital.

Como parte del inmovilizado, dentro del epigrafe de instalaciones técnicas y maquinaria, se recoge el
importe de la inversion realizada por la empresa concesionaria en el telecabina del Parque de la
Naturaleza de Cabarceno en el ejercicio 2016 por importe de 11.681.073,20 euros, ya que este
cumple la definicién de activo del PGC y se dan los requisitos de reconocimiento en base a lo
indicado en el BOICAC n° 94 del afio 2013, consulta 7. Esta concesion se inici6 en el ano 2014
cuando la Sociedad sacd a concurso la construccién, ejecucion de obra y explotacion de telecabina
en el Parque de la Naturaleza de Cabarceno. En ese mismo afio se adjudico el contrato de concesion
de obra a la Agrupacién de compafias Constructoras de Veracruz, S.A. de C.V. (ACCSA), ACCSA
Transportes Alternativos, S.A.P.l. de C.V. (ATA), y se firmé el contrato de Concesion de obra para la
redaccion de Proyecto de construccion, ejecucion de obra y explotacion del Telecabina.

El 4 de noviembre de 2014, la Consejeria de Innovacion, Industria, Turismo y Comercio aprob¢ el
proyecto relativo a la instalacién de transporte publico de personas por cable no considerada de:.
servicio pUblico "Telecabina en el Parque de la Naturaleza de Cabarceno, Lineas I y Il. Términos
Municipales de Penagos y Villaescusa". La aprobacion del proyecto faculté el inicio de los trabajos de
construccion de la instalacion, e implico la declaracion de interés plblico a los efectos de las‘
autorizaciones urbanisticas.
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El 17 de abril de 2015, se redactd el Acta de Comprobacion del Replanteo de las Obras
correspondientes al Proyecto de Telecabina, por el que el Director de las obras autorizé a la empresa
concesionaria del contrato a iniciar los trabajos correspondientes al Proyecto de Construccion del
Telecabina en Cabarceno.

El 28 de julio de 2016 el Director de las Obras firma el Certificado Final de Obra e Instalaciones del
Telecabina. El 16 de agosto de 2016, la Direccion de Transportes y Comunicacion resuelve
autorizando a la Sociedad para la puesta en servicio y explotacion de las instalaciones de telecabinas
en Cabarceno.

Finalmente, tras obtener el Acta de Comprobacion de la Direccion de Transportes y Comunicacion, y
las licencias oportunas de apertura y actividad, el 1 de septiembre de 2016 la sociedad pone en
funcionamiento el telecabina en Cabarceno. La duracion de la explotacion es de 25 afios.

5.2- La Sociedad no tiene reconocido como mayor valor del inmovilizado ningin importe relacionado
con los costes estimados de desmantelamiento y restauracion al no haber incurrido en dichas
obligaciones.

5.3.- No se han realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.
5.4.- La compaiiia no tiene elementos no afectos a la explotacion.

5.5.- El detalle de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados que se encontraban
en funcionamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

CONCEPTOS 2019 2018

. Construcciones 1.144.053,67 795.589,70
. Instalaciones técnicas 15.945.909,56 15.694.875,57
. Maquinaria 5.267.311,75 6.004.618,13
. Utillaje 186.110,23 180.127,53
. Otras instalaciones 1.778.670,99 1.761.498,84
. Mobiliario y enseres 1.559.669,17 1.482,393,18
. Equipo proceso informacién 759.802,01 726.365,33
. Elementos de transporte 241.501,73 266.855,68
. Otro inmovilizado material 463.952,44 463.790,48

TOTAL 27.346.981,55 27.376.114,44

5.6.- Las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el inmovilizado material
estan cuantificados en 51.589,75 euros y el importe de los activos subvencionados asciende a
576.219 euros.

5.7.- Al 31 de diciembre de 2019, el epigrafe inmovilizado material del balance de situacién adjunto
incluye 10.983.446,36 euros correspondientes a bienes en régimen de arrendamiento financiero
(10.983.446,36 euros en 2018) (ver nota 8.1).

5.8.- Como consecuencia de la enajenacion o disposicion por otros medios de elementos de
inmovilizado material se han reconocido resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta:

2019 2018

Resultado del gjercicio derivado de la enajenacion o disposicién por (3.131.40) (31.528,10)
otros medios de elementos de inmovilizado material

5.9.- La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa
anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y
se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

5.10.- Al 31 de diciembre de 2019 dentro del epigrafe de inmovilizado en curso se incluyen, entre
otros, obras en curso del Parque de la Naturaleza de Cabarceno por importe de 93.132,63 euros,
cubiertas en el teleférico de Fuente Dé por importe de 109.028,86 euros y en el Mirador de Abra de
Pas por importe de 148.452,09 euros.
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6. Inmovilizado intangible
6.1.- El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el

siguiente:

SALDO AL ALTAS Y BAJAS Y SALDO AL

SONGERTES 31/12/2018 DOTACION. ENAJENAC. 31/12/2019
. Concesiones administrativas 576.219,00 - - 576.219,00
. Aplicaciones informaticas 310.422,56 - - 310.422,56
TOTAL BRUTO ... 886.641,56 - - 886.641,56

Amortizaciéon acumulada:

. Concesiones administrativas 400.131,00 57.159,00 457.290,00
. Aplicaciones informaticas 228.424,28 25.198,78 - 253.623,06
TOTAL AMORT. ACUM. 628.555,28 82.357,78 - 710.913,06
TOTAL NETO CONTABLE 258.086,28 175.728,50

El movimiento habido en el ejercicio anterior (2018) es el siguiente:

SALDO AL ALTAS Y BAJAS Y SALDO AL

CONGEEIOS 311122017 DOTACION. ENAJENAC. 31/1212018
. Concesiones administrativas 576.219,00 - - 576.219,00
. Aplicaciones informaticas 240.568,06 69.854,50 - 310.422,56
TOTAL BRUTO ... 816.787,06 69.854,50 - 886.641,56

Amortizacién acumulada:

. Concesiones administrativas 342.975,00 57.156,00 - 400.131,00
. Aplicaciones informaticas 203.280,57 25.143,71 - 228.424,28
TOTAL AMORT. ACUM. 546.255,57 82.299,71 - 628.555,28
TOTAL NETO CONTABLE 270.531,49 258.086,28

La concesion administrativa por importe de 576.219,00 euros, que fue registrada en el ejercicio 2012,
corresponde a la cesidn de uso por parte del Gobierno de Cantabria de unas fincas para la ampliacion
del Campo de Golf del Abra del Pas. La duracion de esta cesion esta ligada a la de los terrenos que
conforman dicho campo de golf, que tal y como se sefiala en la Nota anterior, y tras la nueva prorroga
concedida, expira el 17 de marzo de 2024, pudiendo ser prorrogada por periodos sucesivos iguales a
los que se acuerden para la cesion de la finca principal.

Tal y como se informa en la Nota 18 de la Memoria, la anterior cesidén de uso fue registrada por Ia
Sociedad en el ejercicio 2012 como donacién imputada directamente al patrimonio neto.

6.2.- No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas utiles o métodos de
amortizacion.

6.3.- No existen activos no afectos directamente a la explotacion.
6.4.- La Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

6.5.- El detalle de los elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, es el siguiente:

CONCEPTOS 2019 2018
. Aplicaciones informaticas 217.105,06 193.186,28
TOTAL 217.105,06 193.186,28

6.6.- Al 31 de diciembre de 2019 no se han contraido compromisos en firme de compra.
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7. Inversiones inmobiliarias
7.1.- El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el

siguiente:

SALDO AL ALTAS Y BAJAS Y SALDO AL

GONGEETOS 31/1212018 DOTACION. ENAJENAC. 31/12/2019
. Terrenos 17.778,69 - - 17.778,69
. Construcciones 1.310.843,03 - 28.117,05 1.338.960,08
. Mobiliario y utillaje 570.944,28 36.361,48 32.291,32 639.597,08
TOTAL BRUTO ... 1.899.566,00 36.361,48 60.408,37 1.996.335,85

_AMORTIZACION ACUMULADA

. Construcciones - 28.661,00 - 28.661,00
. Mobiliario y utillaje 434115 43.603,00 ; 47.944,15
TOTAL AMORT. ACUM. 4.341,15 72.264,00 = 76.605,15
TOTAL NETO CONTABLE 1.895.224,85 1,919.730,70

El movimiento habido en el ejercicio anterior (2018) es el siguiente:

SALDO AL ALTAS Y BAJAS Y SALDO AL
EONCERIOS 31112/2017 DOTACION. ENAJENAC. 31/1212018
. Terrenos - 17.778,69 - 17.778,69
. Construcciones - 1.310.843,03 - 1.310.843,03
. Mobiliario y utillaje 570.944,28 - 570.944,28
TOTAL BRUTO ... - 1.899.566,00 - 1.899.566,00
AMORTIZACION ACUMULADA
. Construcciones - - - -
. Mobitiario y utillaje - 4.341,15 - 4.341,15
TOTAL AMORT. ACUM. - 4.341,15 - 4.341,15
TOTAL NETO CONTABLE - 1.895.224,85

Las inversiones inmobiliarias corresponden al Hotel Casona de Carmona, el cual ha sido rehabilitado
por la Sociedad, habiendo realizado el traspaso de inmovilizado en curso a inversiones inmobiliarias a
final de 2018. En él se incluyen elementos de mobiliario y utillaje. Este ha sido arrendado a un tercero
y se amortiza con los mismos criterios que el resto de inmovilizado material al porcentaje descrito en
la nota 4.2 anterior.

En fecha 19 de diciembre de 2018 se firma el contrato de arrendamiento, el cual tiene una vigencia de
18 afios, desde la fecha de obtencion de la licencia de apertura y se establece el pago de una renta
fija mensual y otra variable desde el afio 2021 sobre la facturacion total anual. De igual manera se
establece una carencia de cinco afnos en el abono de la renta fija, condicionada a que la arrendataria
realice una inversién equivalente a la cantidad de 275.105,32 euros (IVA excluido) para el
equipamiento y decoracién del hotel.

En este ejercicio 2019 no han obtenido ingresos provenientes de las inversiones inmobiliarias, ya que
la arrendataria aun no ha finalizado el proceso de obtencion de licencia y apertura del
establecimiento. Los gastos para su explotacion se incluyen en el resto de gastos de las actividades
ordinarias y se repercuten al arrendatario con excepcién de las amortizaciones, las cuales se detallan
en el cuadro anterior.

En el ejercicio no ha sido necesario realizar deterioro de valor sobre las citadas inversiones.

No existe ninguna restriccion a la realizacion de las inversiones, al cobro de los ingresos derivados de
las mismas o de los recursos obtenidos por su enajenacion o disposicién por otros medios.

8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

8.1 Arrendamientos financieros

Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad en su condicién de arrendatario financiero, tiene reconocidos
en el epigrafe del “Inmovilizado Material” activos arrendados valorados a su valor razonable por un
importe bruto de 10.983.446,36 euros (10.983.446,36 euros al cierre de 2018).

La informacién de los arrendamientos financieros en los que la Sociedad es arrendataria é’é la

siguiente:
Arrendamientos financieros: Informacién del arrendatario 2019 2018
Importe total de los pagos futuros minimos al cierre del ejercicio 6.379.655,13  8.499.740,23
(-) Gastos financieros no devengados 2.030,15 3.781,22
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Valor actual al cierre del ejercicio 6.377.624,98  8.495.959,01
Valor de la opcidn de compra 205.511,11 205.511,11

Cuotas pendientes

Pagos mi S Valor actual
2019 2018 2019 2018
_ Hasta un ano 2.120.085,10 2.120.085,10 2.119.541,97 2.119.541,97
_ Entre uno y cinco anos 4.259.570,03 6.379.655,13 4.258.083,01 6.376.417,04
Mas de cinco afios 0,00 0,00 0,00 0,00

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos financieros.
La sociedad no percibe ningan importe por subarriendos financieros no cancelables.

El detalle de los bienes en régimen de arrendamiento financiero es el siguiente:

Ejercicio 2019

COSTE VALOR VTO.
CONCEPTOS DEL BIEN RESIDUAL
. Accionamiento Siemens 869.288,64 - 30/05/2025
. Innivacion artificial 9.724.167,72 198.999,98 13/01/2022
. Pisapistas 389.990,00 6.511,13 01/03/2022
TOTAL BRUTO ... 10.983.446,36 205.511,11
Ejercicio 2018
COSTE VALOR VTO.
CONGERTES DEL BIEN RESIDUAL
. Accionamiento Siemens 869.288,64 - 30/05/2025
. Innivacién artificial 9.724.167,72 198.999,98 13/01/2022
. Pisapislas 389.990,00 6.511,13 01/03/2022
TOTAL BRUTO ... 10.983.446,36 205.511,11

8.2 Arrendamientos operativos
La informacion de los arrendamientos operativos que arrienda la Sociedad es la siguiente:

La entidad actia como arrendador sobre las inversiones inmobiliarias tal como se describe en la nota
7 anterior.

En el ejercicio 2019 (al igual que en 2018) no se ha reconocido cuotas de arrendamientos operativos
como ingresos, ya que el arrendatario aun no ha finalizado la obtencion de licencia de apertura,
condicion para iniciar el computo del contrato de arrendamiento como se comenta en la nota 7
anterior.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en el ejercicio 2019 y
2018 es el siguiente:

Arrendamientos operativos: Informacioén del arrendatario 2019 2018
Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables

_ Hasta un afo 162.450,00 168.531,60
_ Entre uno y cinco afios 717209,92 99.265,80
_ Mas de cinco anos - -
Pagos minimos por arrendam. reconocidos como gastos del periodo 215,396,54  172.751.43

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene
la Sociedad al cierre del ejercicio 2019 y 2018 corresponden al alquiler segun contrato de
arrendamiento de 1 de febrero de 2013 con la Gestora del Parque Cientifico Tecnologico de
Cantabria, S.L., de las dependencias donde la Sociedad tiene su sede fiscal, y donde se ubica su
oficina central, con vencimiento inicial el 30 de junio de 2019 y prérrogas automaticas por dos
periodos de cinco afos cada uno, no habiendo cuotas contingentes reconocidas como gasto en‘el
ejercicio.
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9. Instrumentos financieros

9.1 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y los
resultados de la empresa.

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros sefialados
en la norma de registro y valoracién novena, de acuerdo con la siguiente estructura:

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupoy  asociadas.

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo
plazo, clasificados por categorias, es la que se muestra a continuacion:

Concepto In:;;::z::gs Créditos Derivados Otros Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Activos disponibles para la venta (Nota 9.a.1.1) - - - - - -
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 9.a.1.2) . - 48.307,11 49.267,11 48.307,11 49.267,11
Total - - 48.307,11 49.267,11 48.307,11 49.267,11

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalente, clasificados por categorias, es la
que se muestra a continuacion:

Concepto Créditos Derivados Otros Total

2019 2018 2019 2018
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 9.1.a.2) 398.568,07 1.922.158,91 398.568,07 1.922.158,91
Total 398.568,07 1.922.158,91 398.568,07 1.922.158,91

La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:

Créditos Derivados Otros
Concepto

2019 2018
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.021.268,16 1.351.436,39
Total 5.021.268,16 1.351.436,39

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de
efectivo.

1. El detalle de los activos disponibles para la venta en los ejercicios 2019 y 2018 es el
siguiente:

En esta partida se incluye las participaciones mantenidas en empresas, al 31 de diciembre de

2019 y de 2018, corresponden, en euros (valorada a precio de adquisicién), a:

Ejercicio 2019

Participacion Valor de la Importe del Valor neto en
Denominacién social directa inversion deterioro libros
Real Racing Club S.A.D. - 1.211.184,77  -1.211.184,77 -
Totales 1.211.184,77 -1.211.184,77 -
Ejercicio 2018
Participacion Valor de la Importe del Valor neto en )
Denominacidn social directa inversién deterioro libros e st
Real Racing Club S.A.D. - 1.211.184,77  -1.211.184,77 - B
Totales 1.211.184,77 __ -1.211.184,77 : il

L
AR

Mediante escritura de fecha 23 de diciembre de 2004 la Sociedad adquirié 1.568.724 acciones
ordinarias nominativas del Real Racing Club, S.A.D. (en adelante Racing Club), por un importe total
de 16 euros, constitutivas del 53,43% del capital social de esta entidad lo que, incrementado al 8,06%
que ya poseia, suponia una participacion total del 61,49%. Esta escritura de adquisicion presentaba
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una clausula de condiciones suspensivas que, entre otras, condicionaba la efectividad de la
transaccion de compra-venta a la firma de un contrato de financiacion susceptible de computar como
patrimonio contable a los efectos de conseguir el reequilibrio patrimonial del Real Racing Club, S.A.D.

A tal objeto y en la misma fecha, se firmaba un contrato de préstamo participativo por el que la
"Sociedad Regional de Coordinacion Financiera con Las Empresas Publicas de la Comunidad
Auténoma de Cantabria, S.R.L." (en adelante C.E.P. Cantabria) concedia esta financiacién al Racing
Club, mediante un crédito participativo de 6.750.000 euros, con vencimiento el 20 de septiembre e
interés, fijo del 3,75% y variable en funcién de los beneficios obtenidos por Racing Club.

Con fecha 20 de enero de 2005 C.E.P. Cantabria cede a Cantur, S.A. el mencionado crédito
participativo al precio de 6.750.000 euros mas un 0,1% anual sobre el Principal calculado entre la
fecha de esta cesion y la fecha en que se efectuara el pago del precio, mas los costes y gastos en los
que haya incurrido C.E.P. Cantabria como consecuencia de la suscripcion del contrato de financiacion
y el mencionado contrato de cesion. Se establece la fecha limite para el pago de este precio el 20 de
enero de 2006.

Posteriormente, el 24 de febrero de 2005 la Sociedad suscribe un contrato de servicios y opcion de
venta con Stichting Interfoot e ING Management (Nederland) B.V., con el objeto de que esta ultima, a
través de su fundacion Stichting Interfoot, actGe como accionista del Racing Club y ostente la
titularidad sobre sus acciones, si bien la Sociedad se reserva el derecho a designar al representante
en las Juntas Generales de Accionistas del Racing Club. En estos términos, mediante escritura
elevada a publico el 7 de marzo de 2005, la Sociedad vende a Stichting Interfoot el 53,43% del capital
adquirido en diciembre de 2004, por un importe total de 16 euros, otorgandose ademas una opcidn de
compra sobre dichas acciones a favor de la Sociedad, asi como constituyendo prenda sobre las
mismas en garantia del cumplimiento de los acuerdos alcanzados.

Finalmente, tras el interés de la Sociedad Dumviro Ventures, S.L. por adquirir el 53,43% del Racing
Club, se firma un Acuerdo de Accionistas, formalizado en contrato privado de fecha 29 de diciembre
de 2005 (elevados a publico el 21 de marzo de 2006), en el que Stichting Interfoot vende a Dumviro
Ventures, S.L. las mencionadas acciones del Racing Club por importe de 16 euros, y la Sociedad
cede al mismo los Derechos adquiridos mencionados en el parrafo anterior por importe total de 5
euros. Adicionalmente, la Sociedad cede también a Dumviro Ventures, S.L. el préstamo participativo
que poseia a favor del Racing Club en virtud de lo mencionado en los parrafos anteriores. Este
contrato privado contiene una clausula de condiciones suspensivas que condiciona la efectividad de
la operacion a la obtencion de las autorizaciones que resultaren preceptivas asi como a la suscripcion
o ratificacién de un Contrato Programa o instrumento juridico vinculante de analoga naturaleza entre
la Administracion Regional y la Sociedad, en cuya virtud queden cubiertos, durante un periodo no
inferior a diez arios, los gastos generados por el cumplimiento de un servicio de interés general cual
es la promocion del futbol base y aficionado en Cantabria, en un montante anual no inferior a dos
millones de euros.

Con motivo de este contrato privado firmado por Stichting Interfoot, Sociedad Regional Cantabra de
Promocion Turistica, S.A., Sociedad Regional de Coordinacion Financiera con las Empresas Publicas
de la Comunidad Auténoma de Cantabria, S.L. (C.E.P. Cantabria), Real Racing Club, S.AD. y
Dumviro Ventures, S.L., de fecha 29 de diciembre de 2005, se formalizaron los siguientes acuerdos:

1. Con fecha 21 de marzo de 2006 se eleva a pUblico la cesion por parte de la Sociedad a Dumviro
Ventures, S.L. del crédito participativo que tenia concedido a Real Racing Club, S.A.D., por un
precio de 6.750.000 euros en concepto del principal pendiente de amortizar mas 254.061,21 euros
en concepto de intereses devengados, vencidos y exigibles. Se establece el pago aplazado de
dicha contraprestacion en funcién del siguiente calendario, aplicandose un tipo de interés del
3,35% sobre el importe pendiente de amortizar:

Fecha Euros Concepto
23101107 226.125 Intereses
23/01/08 226.125 Intereses
23/01/09 226.125 Intereses
23/01/10 226.125 Intereses
23/01/10 3.375.000 Principal
23/01/11 113.062 Intereses
23/01/11 3.375.000 Principal
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Con el fin de garantizar el cumplimiento por parte de Dumviro de esta obligacion, esta sociedad
otorga garantia en forma de prenda sobre todas las acciones del Real Racing Club de Santander,
S.A.D. adquiridas por Dumviro en el acuerdo de fecha 29 de diciembre de 2006 anteriormente
mencionado.

2. Al objeto de compatibilizar el calendario de cobros descrito en el punto anterior, con el pago a
realizar por la Sociedad a C.E.P. Cantabria, con fecha 25 de marzo de 2006 se acuerda la
modificacion parcial del correspondiente contrato de cesién equiparando el precio, intereses y
pago aplazado a los mencionados en el punto 1 anterior.

En el ejercicio 2010 la Sociedad provisioné los correspondientes intereses devengados, tanto
deudores como acreedores, si bien en ambos casos no se estaban liquidando.

Con fecha 29 de enero de 2011, la Sociedad, Dumviro Ventures, S.L. y Western Gulf Advisory Sports
Holding, B.V. (en adelante WGA), sociedad holandesa representada por su administrador Unico D.
Ahsan Ali Syed, suscribieron un acuerdo de reconocimiento de deuda y novacion subjetiva de
préstamo participativo.

En virtud de dicho acuerdo se cedid a WGA, de forma definitiva e irrevocable, la posicién contractual
que Dumviro Ventures S.L. ostentaba como acreedor en el Préstamo Participativo frente al Real
Racing Club de Santander, S.A.D., asumiendo la primera parte todos los derechos y obligaciones que
correspondian a la segunda. En consecuencia, WGA reconocia adeudar en dicho acto a Cantur el
precio de la cesiéon que quedaba fijado en 6.573.000,00 euros. Esta cuantia no reconocia los
intereses devengados que Cantur tenia contabilizados al 31 de diciembre de 2010 por importe de
1.214.867,16 euros. Asimismo, tampoco alcanzaba el importe total del principal que ascendia a
6.750.000,00 euros a la fecha.

WGA hizo entrega en el acto del acuerdo de un total de 498.000,00 euros mediante cheque bancario,
acordandose el calendario de pago siguiente para la cantidad restante:

Fecha Euros
26/04/11 1.350.000,00
26/07/11 1.350.000,00
26/10/11 1.350.000,00
26/01/12 675.000,00
26/04/12 675.000,00
26/07/12 675.000,00

En garantia del integro y puntual cumplimiento de la obligacion de pago de la deuda en cada hito del
calendario de pago, WGA hizo entrega a la Sociedad de garantia bancaria irrevocable, incondicional y
a primera demanda, intervenida con fecha 27 de enero de 2011 ante notario espafiol, por importe de
1.500.000,00 euros y fecha de vencimiento coincidente con la fecha limite del titimo pago acordado.

Como parte del contrato de reconocimiento de deuda anterior y mediante escritura publica de misma
fecha, se acordo la cancelacién de la prenda a la que se hace referencia en esta nota, otorgada a
favor de Cantur, sobre todas las acciones del Real Racing Club de Santander, S.A.D., en garantia del
cumplimiento de la obligacion por parte de Dumviro Ventures, S.L.

Al no cumplir WGA con el primer pago de los establecidos en el calendario anteriormente referido, la
Sociedad ejecuté mediante solicitud de fecha 8 de mayo de 2011 el aval previsto en el acuerdo.
Asimismo, WGA no cumplié durante el ejercicio 2011 con ninguno de los pagos restantes del
calendario de pago establecido, por lo que la Sociedad registrd en la cuenta de perdidas y ganancias
del ejercicio 2011 deterioro del valor del crédito por la cuantia total pendiente de pago a la fecha por
WGA, deduciendo el importe del aval ejecutado, el cual fue efectivamente cobrado. De este modo, en
el epigrafe de deterioros y pérdidas de la cuenta de peérdidas y ganancias del ejercicio 2011 se
reconocié un total de 4.575.000,00 euros de gasto por este concepto.

En relacién a la deuda mantenida por la Sociedad con C.E.P. Cantabria por la cesion del Préstamo
Participativo, con fecha 5 de diciembre de 2011 se suscribio entre las partes un contrato vq_e
reconocimiento y asuncion de deuda por el que se acordg, principalmente, lo siguiente: AR

- Reconocimiento de deuda por parte de la Sociedad a C.E.P. Cantabria, en virtud del contrato

de cesion del Préstamo Participativo inicial, de un importe de 7.003.629,37 euros en concepto de. ...

principal y 1.025.526,68 euros en concepto de intereses devengados entre las fechas 21 de marzo
de 2007 y 30 de julio de 2011, ascendiendo el importe total de la deuda a 8.029.1 56,06 euros.
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- Novacion de las deudas anteriores, siendo sustituidas totalmente por la deuda reconocida en
dicho acuerdo.

- La Sociedad se obliga a devolver el capital adeudado antes del 30 de diciembre de 2012
("fecha de aplazamiento”).

- Los intereses correspondientes al periodo comprendido entre el 21 de marzo de 2010 y el 30
de julio de 2011, cuyo importe ascendia a la cantidad total de 258.314,11 euros, son facturados
por C.E.P. Cantabria con fecha de dicho acuerdo, debiendo ser abonados junto con el resto del
capital adeudado en la fecha de aplazamiento.

- C.E.P. Cantabria no exigira a la Sociedad los intereses que devengase el aplazamiento de
pago hasta la "fecha primera del aplazamiento” establecida en el contrato de cesion de Préstamo
Participativo inicial (30 de julio de 2011) hasta la "fecha de aplazamiento” acordada (31 de
diciembre de 2012), salvo en caso de incumplimiento por parte de la Sociedad del pago acordado
en la referida fecha de aplazamiento.

Como consecuencia de dicho reconocimiento de deuda acordado entre las partes, es la Sociedad
quien asume la diferencia entre el importe total del principal adeudado por Dumviro Ventures, S.L. por
la cesion inicial del crédito participativo (6.750.000,00 euros) y el importe finalmente asumido por
WGA como precio de la cesién en el acuerdo anteriormente descrito de fecha 29 de enero de 2011
(6.573.000,00 euros), asi como el importe de los intereses devengados y pendientes de cobro a la
fecha por parte de Dumviro Ventures, S.L. (1.214.867,16 euros), al quedar esta Ultima sociedad, en
virtud de dicho acuerdo, liberada de las obligaciones de pago. Por ello, la Sociedad registro por este
concepto en su cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 pérdidas de créditos por importe de
1.391.867,16 euros.

En los ejercicios 2014, 2013 y 2012, la Sociedad no recibio cuantia alguna de la deuda mantenida por
WGA. Con fecha 4 de septiembre de 2014, la Sociedad obtuvo Laudo Arbrital definitivo de la Corte
Arbitral de la Camara de Comercio e Industria de Madrid, segun el cual el deudor del prestamo
participativo frente a la Sociedad es WGA y no Dumviro Ventures.

La Sociedad ha intentado reclamar el crédito a la administracién concursal de WGA, sin posibilidad de
su recuperabilidad por imposibilidad de identificar a la Sociedad mercantil WGA. Actualmente se
encuentra efectuando las actuaciones procesales oportunas via querella penal, por perjuicio de
cuantia estimada en 6.000.000,00 euros, interpuesta contra la Direccion en funciones que intervino en
la firma del acuerdo de la Sociedad Regional Cantabra de Promocion Turistica, S.A., con objeto de
defender judicialmente sus intereses y reclamar responsabilidades. El procedimiento se encuentra
suspendido hasta que no se resuelvan los Recursos de Apelacion a su vez interpuestos por los
querellados.

Asimismo, no se efectud en el ejercicio 2012 devolucién del principal ni de los intereses adeudados a
C.E.P. Cantabria, en virtud del acuerdo de novacion del contrato de reconocimiento y asuncion de
deuda del 5 de diciembre de 2011, suscrito el 22 de enero de 2013, y por el cual se prorrogaba la
fecha de aplazamiento, fijdindose para el 30 de diciembre de 2013, que posteriormente fue
nuevamente novado mediante contrato firmado el 31 de marzo de 2014, mediante el cual se fijaba el
plazo para la devolucién de la deuda al 31 de diciembre de 2014. De esta forma, ni en 2014 ni en
2013 se ha efectuado devolucién del principal ni de los intereses, ni registrado reconocimiento
adicional de intereses. Si bien a la fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2014,
C.E.P. Cantabria no habia novado el contrato para el ejercicio 2015, con fecha 31 de marzo de 2014,
se firma un contrato de novacidn del contrato de reconocimiento y asuncién de deuda del 5 de
diciembre de 2011 (22 Novacion de deuda), por importe de 8.029.156,06 euros, mediante el que se
fija el plazo de devolucion del capital adeudado con nuevo vencimiento el 31 de diciembre de 2014.

Con fecha 17 de febrero de 2015 se celebra reuniéon del Consejo de Administracion de C.E.P.
Cantabria, por la que ésta entidad acuerda, que tras haber vencido el plazo acordado (31 de
diciembre de 2014, conforme a la segunda novacion firmada con fecha 31 de marzo de 2014, siendo
la primera novacién de fecha 22 de enero de 2013) para el pago de la deuda de la Sociedad, y al rio",
haber abonado ésta las cantidades comprometidas, acuerda elevar al Consejo de Gobierno de-la
Diputacién Regional de Cantabria un Informe sobre el Contrato de Reconocimiento y Asuncion de
Deuda (suscrito con fecha 5 de diciembre de 2011), para que en su condicién de Socio Unico de las
dos partes (la Sociedad y C.E.P.) decida la procedencia de que la deuda sea condonada o bien dote
de los fondos necesarios a Cantur para que proceda a su pago).
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En reunién de fecha 22 de mayo de 2015, tras la tramitacion del correspondiente expediente
administrativo, el Consejo de Gobierno de la Diputacion Regional de Cantabria aprueba la aportacion
de un gasto plurianual a favor de la Sociedad, en concepto de "Aportacion dineraria a Cantur para la
cancelacién del préstamo participativo cedido por C.E.P. a la Sociedad"”, para que ésta proceda a
cumplir sus obligaciones derivadas del Contrato de Reconocimiento de Deuda de los ejercicios 2015-
2017.

Las Partes acuerdan modificar, con efectos desde la fecha de efectividad, la clausula tercera del
Contrato de Reconocimiento de Deuda, obligandose a devolver el capital adeudado conforme al
siguiente Calendario de Aplazamiento:

Fecha Euros
30/12/15 129.156,06
30/12/16 3.000.000,00
30/12/117 4.900.000,00
TOTAL 8.029.156,06

Con fecha 28 de febrero de 2015, se firma un contrato de novacién del contrato de reconocimiento y
asuncién de deuda del 5 de diciembre de 2011 (32 novacion de deuda), por importe de 8.029.156,04
euros, mediante el que se fija el plazo de devolucién del capital adeudado segun el calendario
anterior con fecha limite el 31 de diciembre de 2017.

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ha devuelto la totalidad del importe adeudado.

En relacion al porcentaje de participacion mantenido por la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 enla
sociedad Real Racing Club S.A.D., este asciende a la fecha al 0,02% al haber acordado la Junta
General de esta dltima sociedad, con fecha 19 de diciembre de 2011, la reduccion del capital social
en 2.706.457,09 euros mediante la disminucion del valor nominal de cada una de las acciones
existentes en la cifra de 0,3687 euros y una ampliacion simultanea del capital social en la cantidad de
2.750.000,00 euros mediante la emision de un nimero maximo de 2.115.384.615 nuevas acciones de
0,0013 euros de valor nominal y con los mismos derechos de las existentes, con una prima de
emision por accién de 0,0038 euros. De ellas, 1.370.923.077 nuevas acciones fueron suscritas por
Dumviro Ventures, S.L., en el acto de la propia Junta General, por importe de 7.000.000,00 euros
(1.782.200,00 de valor nominal y 5.217.800,00 euros de prima) mediante compensacion del préstamo
participativo suscrito en fecha 11 de enero de 2007. Para el resto de las acciones (744.461.538 con
un importe de 967.800 euros de valor nominal y 2.832.200 euros de prima de emision) se abrié una
primera fase en la que se suscribieron acciones por importe, incluida prima de emisién, de 5.743,44
euros. Igualmente, en la misma Junta General, se aprob6 otro aumento de capital social con cargo a
aportaciones dinerarias por importe de 3.500.000,00 euros, facultando al Consejo de Administracion
para ejecutar la misma en el plazo de un afio a contar desde la fecha del acuerdo. En la segunda fase
de la ampliacion de capital (aportaciones dinerarias), se suscribieron un total de 13.411.609 acciones
de valor nominal 0,0013 euros por un importe de 17.435 euros, con una prima de emision de 50.964
euros, esto es a razon de 0,0038 euros por accion. Tras la ejecucion del aumento de capital, el capital
social a 30 de junio de 2012 de dicha sociedad era de 1.809.177,79 euros representado por
1.391.657.226 acciones nominativas, de 0,0013 céntimos de euros cada una de valor nominal, no
existiendo desembolsos pendientes sobre acciones.

La Sociedad no mantiene participacion al 31 de diciembre de 2015 en la sociedad Real Racing Club,
S.A.D. Con fecha 4 de noviembre de 2014 la sociedad Real Racing Club S.A.D. llevé a cabo una
operacion acordeén consistente en la reduccion del 100% del capital social por disminucién del valor
nominal de cada accion a 0,00 euros. En el mismo acto se produce aumento de capital con aumento
del valor nominal de las acciones con cargo a aportaciones dinerarias, estableciendo una opcion de
canje para los antiguos accionistas con un derecho de suscripcion preferente por cada accién antigua
conforme prevé la Ley de Sociedades de Capital, todo ello con la finalidad de reestablecer el
equilibrio patrimonial. La Sociedad no ha ejercido su derecho de suscripcion preferente, por lo que su
participacion ha quedado diluida al 0,00%.

En relacién a dicha entidad, si bien la participaciéon de la Sociedad se encuentra deteriorada en su
totalidad, resulta relevante sefialar que en el mes de julio de 2011, ante su situacion de insolvencia
inminente, esta entidad solicitd el concurso de acreedores. Con fecha 8 de julio de 2011, el Juzgado
Mercantil n° 1 de Santander dicté auto de declaracion de concurso voluntario, iniciandose con ello el
procedimiento Concursal (n° 279/2011) que finalizé con la Sentencia de 26 de junio de 2012 de
aprobacion del convenio con los acreedores.
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La Sociedad ha decidido no dar de baja la inversién que mantenia en el Real Racing Club S.A.D. a 31
de diciembre de 2015, por considerar una eventual recuperabilidad. En las CCAA del ejercicio que
cierra el 30 de junio de 2015 del RACING, en la Nota 1, se informa de que el Plan de Pagos a
Acreedores inicial aprobado por Sentencia fue objeto de rectificacién posterior por el Racing al
comprobar la inviabilidad de su cumplimiento, por lo que interpuso Recurso de Apelacion contra la
Sentencia de 26 de junio de 2012. La Audiencia Provincial, por Sentencia de fecha 26 de junio de
2015, ha procedido a declarar la nulidad de actuaciones, requiriendo al Juzgado de lo mercantil n° 1
de Santander para que conceda un plazo para subsanar las deficiencias de la propuesta.

Con fecha 30 de julio de 2015, el Juzgado de lo Mercantil dicté providencia requiriendo al Real Racing
Club de Santander, S.A.D, a que subsanase la propuesta de modificacion del convenio de acreedores
en los términos contenidos en la indicada resolucion de la Audiencia Provincial de junio de 2015. A la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales la entidad deportiva ha procedido a dicha
subsanacion y se espera que la propuesta de modificacién del convenio de acreedores sea aprobado
por el Juzgado de lo Mercantil, al contar con el apoyo y acuerdo de mayorias suficientes tanto de los
acreedores ordinarios, como de los acreedores con privilegio laboral y resto de créditos privilegiados
computables.

2. El detalle de los préstamos y partidas a cobrar durante el ejercicio 2019 y 2018 es el

siguiente:
fry—— 2019 2018
neepios Largo plazo  Corto plazo  Largo plazo  Corto plazo
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 680.058,78 - 839.416,47
Deterioro créditos comerciales - (307.162,33) - (315.089,69)
Personal 15.967,30 600,00 16.927,30 3.650,00
Créditos a terceros (a) - 4.575,000,00 - 4.575.000,00
Deterioro de valor de créditos a corto plazo (a) - (4.575.000,00) - (4.575.000,00)
Créditos a empresas del grupo (Nota 20) (b) 1.441.093,16 1.376.233,22
Deterioro de valor de créditos a empresas del grupo (b) (1.441.093,186) - -
Fianzas y depésitos a corto plazo 32.339.81 25.071,62 32.339,81 17.948,91
Total 48.307,11 398.568,07 49.267,11__ 1.922.158,81
(a) El importe de los créditos a corto plazo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge el importe
del precio de la cesion del Préstamo Participativo pendiente de cobro a WGA, el cual en el
ejercicio 2011 fue objeto de deterioro en su totalidad conforme a lo descrito en la nota
anterior.
(b) Se ha procedido a dotar el correspondiente deterioro de valor por el crédito a empresas del

grupo debido a las dudas sobre la recuperabilidad de dicho crédito, tal como se explica en la
Nota 20 de la presente memoria.

a.2) Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados
por categorias son:

Deudas con entidades de

Derivados Otros Total

Concepto crédito

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Débitos y partidas a pagar 3.315.747,22 6.677.887,69 15.902,70 15.902,70  3.331.649,92 6.693.790,39
Total 3.315.747,22 6.677.887,69 15.902,70 15.902,70  3.331.649,92  6.693.790,39

La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto
plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

Deudas con entidades de

Concepto crédito Derivados Otros Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Débitos y partidas a pagar 2.623.323,75 3.308.479,562 9.532.887,39 9.824.93519 12.156.211,14  13.133.414,71
Total 2.623.323.75 3.308.479,52 9.532.887,39 9.824.93519 12.156.211,14  13.133.414,71
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El detalle de los débitos y partidas a pagar a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Conceptos 2019 2018
Largo plazo Corto plazo Largo plazo  Corto plazo

Deudas con entidades de crédito 850.000,00 500.000,00 2.040.000,00 1.237.211,14
Acreedores por arrendamiento financiero 2.465.747,22 2.123.323,75 4.637.887,69 2.071.268,38
Proveedores de inmovilizado - - - 129.657,28
Anticipos de clientes - 197.924,80 - 241,949,72
Otras deudas (confirming) - 1.981.021,16 - 2.164.028,44
Proveedores - 5.708,449,95 - 5.371.199,01
Acreedores varios - 1.491.188,45 - 1.898.197,38
Fianzas recibidas 15.902,70 79.715,59 15.902,70 40.292,17
Otros pasivos financieros - 74.587.44 - (20.368.81)

Total

3.331.649,92 12.156.211,14 6.693.790,39 13.133.414,71

b) Activos financieros y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en la

cuenta de pérdidas y ganancias.

No hay activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

c) Reclasificaciones.

No ha habido reclasificaciones por valoracion de instrumentos financieros.

d) Clasificacion por vencimientos.

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afos al cierre del ejercicio y hasta su Gltimo vencimiento, se

detallan en el siguiente cuadro:

Vencimientos
2020 2021 2022 2023 2024 posteriores TOTAL
Instrumentos de Patrimonio - - - - - -
Fianzas y depositos 25,071,62 - - - 32.339.81 57.411,43
Créditos a empresas del grupo y asociadas - - - - - -
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 372.896,45 - - - - - 372.896,45
Personal 600,00 - - - - 15.967,30 16.567,30
Total 398.568,07 - - - - 48.307,11 446.875,18

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se

detallan en el siguiente cuadro:

Vencimientos
2020 2021 2022 2023 2024 posteriores TOTAL
Deudas con entidades de crédito 500.000,00 850.000,00 - - 1.350.000,00
Acreedores por arrendamiento financiero 2.123.323,75 2.119.601,66 346.145,56 - - 4.589.070,97
Otros pasivos financieros 2.135.324,19 - - - 15.902,70 2.151.226,89
Proveedores 5.708.449,95 - - - 5.708.449,95
Acreedores varios 1.491.188,45 - - - - 1.491.188,45
Anticipos de clientes 197.924,80 - - - - 197.924,80
Total 12.156.211,14 2.969.601,66 346.145,56 - 15.902,70 15.487.861,06

Los préstamos que tiene establecidos la Sociedad estan referenciados al Euribor mas un diferencial.

Las deudas con entidades financieras tienen los siguientes vencimientos:

2020 2021 2022 2023 2024 Posteriores Total
Préstamos 500.000,00 - - - - - 500.000,00
Cuentas de crédito - 850.000,00 - - - - 850.000,00
Arrendamiento financiero  2.123.323,75 2.119.601,66 346.145,56 - - - 4.589.070,97
Confirming 1.981.021,16 - - - - - 1.981.021,16
Intereses a pagar - - - - - -
TOTAL 4.604.344,91 2.,969.601,66 346.145,56 - - - 7.920.092,13

La informacidn relativa a los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

. Fiadores = 3 2 Saldo al
Entidad Garantia Vencimiento Interés Nominal 31/12/2019
Banco Sabadell  Personal  |(stutodeFinanzasde 5556009  Eurbor3mesest 5 00509000 500.000,00

Cantabria

diferencial 2,56%

e) Transferencia de activos financieros.

La Sociedad no ha realizado cesiones de activos financieros.
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f) Activos cedidos y aceptados en garantia.

Al 31 de diciembre de 2019, ademas de lo indicado en las restantes notas de la memoria, se habian
prestado garantias por operaciones comerciales con proveedores y acreedores por importe de 64

miles de euros (80 miles de euros en 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 se habian recibido garantias por operaciones de financiacion por importe
de 2.000 miles de euros del Instituto de Finanzas de Cantabria, ademas de carta de patrocinio de la

Comunidad Auténoma de Cantabria por importe de 1.000 miles de euros, al igual que en 2018.

g) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro

originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

Clases de activos financieros
Créditos, derivados y otros (1) TOTAL
Corto plazo Corto plazo

Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2018 31222054 312.220,54
(+) Correccion valorativa por deterioro 34.461,24 34.461,24
(-) Reversién del deterioro (31.512,09) (31.512,09)
(-) Salidas y reducciones -

Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2018 315.169,69 315,169,69
(+) Correccion valorativa por deterioro (1.441.093,18) {1.441.093,16)
{-) Reversion del deterioro (7.927,38) (7.927,36)
(-) Salidas y reducciones -

Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2019 (1.133.850,83) (1.133.850,83)

(1) Incluidas correcciones por deteriora eriginadas por el riesgo de crédito en los "Deudares comerciales y otras cuentas a

cobrar*

El criterio seguido por la Sociedad para considerar deteriorado un crédito comercial por antigledad es
que una vez llegado el vencimiento y es reclamado durante tres meses sin recibir su abono, se
procede a reclamarlo judicialmente, momento en el que se considera deteriorado. Adicionalmente, se
consideran deteriorados los créditos de empresas que se encuentran en situacion de concurso de

acreedores. A cierre de ejercicio existen créditos deteriorados por importe de 307.162,33 euros.

No ha habido otros deterioros de valor en los activos financieros.

h) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales.

Durante el ejercicio no se han producido situaciones de impago e incumplimiento del pago de

principal o intereses ni otras condiciones contractuales.
i) Deudas con caracteristicas especiales.

La Sociedad no mantiene deudas con caracteristicas especiales.

9.2 Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de activos financieros
definidas en la norma de registro y valoracién novena, los ingresos financieros calculados por

aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se detalla en el siguiente cuadro:

Ingresos financieros por aplicacién

Pérdidas o ganancias netas del tipo da interés afectivo

2019 2018 2019 2018
Inversiones mantenidas hasta el vencimienlo - -
Débitos y partidas a pagar (1.392.522,35) 3.200,44

Aclivos disponibles para la venta, de los cuales: " = = =

_ Valorados a valor razonable - ‘M
_Valorados a coste - "

Derivados de cobertura = =
TOTAL (1.392.522.35) 3.200,44 - -
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El Gobierno de Cantabria posee el 100% de las acciones de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019y
de 2018.

Con fecha 31 de octubre de 2019 la Junta General Extraordinaria y Universal acordé el aumento del
capital social por importe de 6.999.330,00 euros mediante la emision de 1.965 nuevas acciones de
3.562,00 euros nominales cada una, quedando integramente suscritas y desembolsadas por el socio
anico el 13 de diciembre de 2019, y otorgandose escritura de ampliacién de capital ante notario con
fecha de 27 de diciembre de 2019. Esta ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Santander el 14
de enero de 2020.

Con fecha 6 de septiembre de 2018 la Junta General Extraordinaria y Universal acordo el aumento
del capital social por importe de 6.999.330,00 euros mediante la emision de 1.965 nuevas acciones
de 3.562,00 euros nominales cada una, quedando integramente suscritas y desembolsadas por el
socio Unico el 5 de diciembre de 2018, y otorgandose escritura de ampliacién de capital ante notario
con fecha de 17 de enero de 2019.

Reservas

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse a la reserva
legal una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que ésta alcance, al menos el 20% del
capital social, habiendo la Sociedad cubierto dicho limite. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para
la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2019 la Reserva Legal no esta dotada en
su totalidad.

Prima de asuncién por fusién

Como consecuencia de la fusion por absorcién de la compaiia "Sociedad Regional de Turismo de
Cantabria, S.A.U." efectuada en el ejercicio 2012 (ver Nota 1), se originé una reserva por importe de
45.145,15 euros, por la diferencia entre los activos y pasivos aportados, que fue reconocida como
prima de asuncién por fusidn. Tenia las mismas restricciones y podia destinarse a los mismos fines
que las reservas voluntarias. Como se ha informado en el apartado anterior, se aplico |a totalidad de
la misma en la reduccién de capital social efectuada por la Sociedad en el ejercicio 2013.

10. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El analisis del movimiento durante el ejercicio de las inversiones a largo plazo en empresas del grupo
y asociadas es el siguiente:

o o Saldo al Saido ai Saldo al
Participacion empresas grupo. 34 4547  Altas  31.12.18  Altas __ 31.12.19
Ano Jubilar 2017, S.L. 3.500,00 - 3.500,00 -~ 3.500.00
Totales 3.500,00 - 3.500,00 - 3.500,00

Datos sobre las empresas del grupo:

Ao Jubilar 2017, S.L.

Participaciones de la Sociedad en el capital social: 100% al 31 de diciembre de 2019.

Denominacion social Ano Jubilar 2017, S.L.

Domicilio social Calle Pefia Herbosa 29, 39003 Santander
Forma juridica Sociedad limitada

Actividad de la empresa Promocion del Aio Jubilar Lebaniego
Capital social 3.500,00

Reservas totales 14.498,69

Resultados de ejercicios anteriores (1.211.913,18)
Resultado tltimo ejercicio (2019) (142.510,90)

Resultado explotacion (101.871,40)
Porcentaje de participacion 100%
Cotiza en bolsa No
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El resumen de los fondos propios se refiere a las Cuentas Anuales del ejercicio 2019, las cuales se
encuentran auditadas.

No se han recibido dividendos en el ejercicio.

En cumplimiento del articulo 155 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital se ha realizado
las notificaciones a esta sociedad participada en mas de un 10% en el capital.

11. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Con caracter general, corresponde al Consejo de Administracion la revision periodica de los sistemas
de control interno y gestion de los distintos riesgos, para su identificacién y gestion adecuada.

La Direccion es la encargada de la gestion efectiva de los riesgos financieros de la Sociedad, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los riesgos de mercado,
de crédito y liquidez en los flujos de efectivo.

La Sociedad no adquiere importes significativos de instrumentos financieros con fines especulativos.

Iinformacidén cualitativa

Los instrumentos financieros en los que la empresa esta sometida a riesgo de mercado, se refieren a
cambios en el Euribor, ya que la mayoria del endeudamiento financiero de la empresa esta
referenciado a dichos indices. Los intervalos de adiccion a estos indices oscilan entre 100 y 223
puntos basicos. La empresa no espera un riesgo importante para 2020, en cuanto a la variacion al
alza de dicho indice.

Informacién cuantitativa

El endeudamiento financiero a 31 de diciembre de 2019 alcanza 7,9 millones de euros (12,1 millones
de euros a 31 de diciembre de 2018), seguin se muestra en la Nota 9.1.a.2.

Sin perijuicio de lo anterior, a continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan
a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

La exposicién de la Sociedad al riesgo de crédito es atribuible, principalmente, a las cuentas a cobrar
de su actividad habitual. Los Administradores de la Sociedad consideran que no tiene
concentraciones significativas de riesgo de crédito. No obstante, la Sociedad tiene politicas para
asegurar que las ventas de productos se efectien a clientes con un historial de crédito y solvencia
adecuados.

b) Riesgo de liquidez y de mercado:

La Sociedad lleva a cabo una gestiéon prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La evolucion de los tipos de interés no constituye un riesgo significativo para la Sociedad, ya que la
financiacion ajena con coste, se refiere a préstamos cuyo tipo de interés esta relacionado con el
Euribor y es el normal de mercado para operaciones de esta naturaleza y plazo, no previendo
problemas de devolucién atendiendo a los flujos de fondos generados por la Sociedad.

|La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

Por otra parte, con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel crediticio.
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En opinion de los Administradores los pagos a proveedores y acreedores se realizan de acuerdo con
los plazos acordados, no previéndose el incumplimiento de tales acuerdos.

12. Existencias
12.1 La composicion de las existencias es la siguiente:

Conceptos 31/12/2019  31/12/2018
Comerciales 163.353,25 180.096,45
Materias primas y otros aprovisionamientos 124.006,59  129.42511
Total 287.359,84 309.521,56

12.2.- No se han realizado correcciones valorativas por deterioro en las existencias al 31 de diciembre
de 2019, ni al 31 de diciembre de 2018.

12.3.-No existen compromisos firmes de compra de material a fecha de cierre del ejercicio.

12.4.- No existen contratos de futuros relativos a las existencias.

12.5- No existen limitaciones en la disponibilidad de las existencias debidas a factores como
garantias, pignoraciones, fianzas, etc.

12.6.- La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor
neto contable de las existencias.

13. Moneda extranjera
La Sociedad no realiza operaciones en moneda extranjera.

14. Situacion fiscal

La Compariia se encuentra abierta a la actuacién de la Inspeccién de los Tributos para todos los
impuestos que le son de aplicacion y por todo el periodo de prescripcion legal, motivo por el que las
declaraciones presentadas en el citado periodo no pueden considerarse definitivas.

14.1 Saldos con administraciones publicas

La composicion de los saldos con Administraciones Publicas es:

De Activo 311212019 31/12/2018
. H.P. Deudora LV.A. 85.659,13 210,00
. H.P. Deudora I.S.S. 161.107,68 24.357,61
. Subvenciones a cobrar 5.039.762,91 6.766.579,91
. Activos por impuesto diferido 188.031,16 290.304,20
TOTAL 5.474.560.88 7.081.452,42
Corriente 5.286.529,72 6.791.147,52
No Corriente 188.031,16 290.304,90
31/12/2018
De Pasivo 311212019 (reexpresado)
. H.P. acreedora por I.R.P.F. 209.496,00 178.367,16
. Org. de la Seg. Sacial acreed. 340.065,71 268.221,84
. Pasivos por impuesto diferido 20.472,15 30.298.77
TOTAL 570.033,86 480.964,14
Corriente 549.561,71 446.589,00
No Corriente 20.472,15 30.298.77

14.2. Impuesto sobre beneficios:

El impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

a) La explicacién de la diferencia que exista entre el importe neto de los ingresos y gastos d‘elu
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre Beneficios (resultado fiscal) es la siguiente:
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Ejercicio 2018:

2. Variacion de impuesto diferido
b) Variacién del impuesto

I 5 a) Variacién del impuesto diferido de activo diferido de pasivo 3. TOTAL
mpuesto —L —
corriente Crédito impositivo por (1+2)
Diferencias bases imponibles Otros
temporarias negativas créditos Diferencias temporarias
Imputacién a pérdidas y
ganancias, de la cual:
-A operaciones continuadas - - - 37.606,23 - 3760623
- A operaciones interrumpidas - - - o - -
(Reexpresado)

Las diferencias temporarias existentes a cierre de ejercicio tienen el siguiente detalle y movimiento:

CONCEPTOS SALDO AL SALDO AL SALDO AL
31/12/2017 ADICIONES RETIROS 31/12/2018  ADICIONES RETIROS  31/12/2019

Activos por impuestos diferidos

Por Limitacién deduccién de amortizacion 312.508,57 - 37.606,23 274.902,34 - 86.871,18 188.031,16
Diferencias temporarias 15.402.56 - - 15.402,56 - 15.402,56 -
327.911.13 - 37.606,23 290.304,90 - 102.273,74 188.031.16

Pasivos por impuestos diferidos
Por subvenciones 40.125,39 - 9.826,62 30.298,77 - 9.826.62 20.472,15
40.125.,39 - 9.826,62 30.298,77 - 9.826.62 20.472,15

Los activos por impuestos diferidos se refieren a deducciones pendientes de aplicacion por la
compensacion de la limitacién de las amortizaciones de los ejercicios 2013 y 2014 (DT 372), los
cuales se revertiran de forma lineal en el plazo de 10 afios, siendo el afo inicial el 2015.

Los pasivos por impuestos diferidos tienen su origen en las subvenciones de capital recibidas de
ejercicios anteriores.

A cierre del ejercicio no existen otras deducciones pendientes de aplicar en ejercicios posteriores. La
Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar en proximos ejercicios que no
han sido activadas al existir dudas acerca de su recuperabilidad futura, segun el siguiente detalle:

Afio de origen Importe
2008 4.070.755,47
2009 4.465.528,73
2010 4.269.250,01
2011 10.027.733,54
2012 4.770.354,34
2013 2.342.182,53
2014 3.326.751,67
2015 1.984.688,20
2016 1.874.905,09
2018 2.220.385,63

TOTALES ... 39.352.535,21

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro Gltimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a
interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera
ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un efecto
significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

15. Ingresos y Gastos

a) Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la Cuenta de Pérdidas y.
Ganancias adjunta es la siguiente, en euros:
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2019
CONCEPTOS EUROS NACIONALES INTRACOM. IMPORTACIONES
Compras de mercaderias (750.303,62) (750.303,62) - -
Variacién de existencias de mercaderias (38.928,33)
(789.231,95)
Compras de materias primas y otros aprov.  (1.637.951,53) (1.637.951,53)
Variacién de existencias MP 16.766.61
{1.621.184,92)
Trabajos realizados por otras empresas (4.100.180,29)  (4.100.180.29)
2018
CONCEPTOS EUROS NACIONALES INTRACOM. IMPORTACIONES
Compras de mercaderfas (900.669,50) (830.618,32) (70.051,18) -
Variacion de existencias de mercaderias 16.891,42

(883.778,08)

Compras de materias primas y otros aprov.  (1.455.287,39) (1.455.287,39)
Variacion de existencias (13.040,43)
(1.468.327,82)

Trabajos realizados por otras empresas (3.039.095,91) (3.039.095,91)

La totalidad de compras de mercaderias y materias primas efectuadas en el ejercicio 2019 han sido
adquisiciones nacionales, asi como las compras de otros aprovisionamientos, con excepcion de
adquisiciones intracomunitarias por importe de 70.051,18 euros en el ejercicio 2018.

b) Otros ingresos de explotacion

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta es la siguiente, en euros:

CONCEPTOS 2019 2018
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 973.710,57 772.479,88
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio (Nota 18) 13.033.331,01 13.494.261,80
SUMA 14.007.041,58 14,266.741,68

c) Cargas sociales

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta es la siguiente, en euros:

2019 2018
Cargas sociales 3.238.323,96 3.145.215,46
Otros gastos sociales - 516,80
SUMA 3.238.323,96 3.145.732,26

d) Otros gastos de explotacién

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta es la siguiente, en euros:

CONCEPTOS 2019 2018

Gtos investigacion y desarrollo 6.900,00 6.900,00
Arrendamientos 463.536,68 452.145,23
Reparacién y conservacién 1.225.223,47 1.037.650,25
Serv. prof. independientes 459.422,90 421.133,80
Transportes 42.019,35 51.008,930
Primas de seguros 132.904,06 180.444,87
Servicios bancarios y similares 145.618,46 143.026,52
Publicidad y propaganda 7.806.445,27 9.323.431,04
Suministros 1.311.986,31 1.380.061,75
Otros servicios 890.915,17 958.421,72
Tributos 65.485,99 99.175,82
Pérd., det. Valor, variac de prov. operac. Com. (7.927,36) 37.439,45
Otros gastos de gestion corriente 5.416,98 -

SUMA 12.547.947,28  14.090.839,35

La partida de publicidad, propaganda y relaciones publicas recoge principalmente gastos efectuados
por la Sociedad para la promocién de la Comunidad Auténoma de Cantabria, de acuerdo con su
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objeto social, y conforme a diversos convenios y acuerdos suscritos con terceros. Asi, la Sociedad ha
registrado gastos por acuerdos suscritos con diversas lineas aéreas para la promocion de Cantabria,
por importe total 6.230 miles de euros y 6.494 miles de euros en los ejercicios 2019 y 2018

respectivamente.

16. Provisiones y contingencias
El analisis del movimiento de cada partida del balance durante el ejercicio es el siguiente:

Ejercicio 2019:
CONCEPTOS SALDO AL SALDO AL
31/12/2018
(reexpresado)  Dotaciones _ Aplicaciones Reclasificaciones  31/12/2019
Largo plazo
Otras responsabilidades 74.480,25 - - (14.896,05) 59.584,20
Provisién para impuestos 595.887.89 {595.887.89) -
670.368.14 - - (610.783.94) 59.584,20
Corto plazo
Qtras responsabilidades 14.896,05 - (14.896,05) 14.896,05 14.896,05
Provision para impuestos - 68.317.61 - 595.887,89 6564.205.50
14.896.05 68.317.61 (14.896,05) 610.783,94 679.101.55
Ejercicio 2018:
CONCEPTOS SALDO AL SALDO AL
31/12/2017 31/12/2018
(reexpresado)  Dotaciones  Aplicaciones Reclasificaciones (reexpresado)
Largo plazo
Otras responsabilidades 89.376,30 - - (14.896,05) 74.480,25
Provision para impuestos 595.887,89 - - - 595.887.89
685.264,19 - - (14.896,05) 670.368,14
Corto plazo
Otras responsabilidades 14.896,05 (14.896,05) 14.896,05 14.896,05
Provision para impuestos 1.123.861.07 (1.123.861.07) - -
1.138.757.12 - {1.138.757.12) 14.896,05 14.896,05

La Sociedad registré en el ejercicio 2015 una provision para otras responsabilidades por importe de
139.168,40 euros, relativo a la contingencia derivada de un litigo por prestacion de servicios resuelto
desfavorablemente para la Sociedad y para Mare, S.A., el cual fue interpuesto por Marea Errota, S.L.
Las entidades estan cumpliendo el calendario de pago previsto en el acuerdo transaccional suscrito y
homologado judicialmente por el Juzgado de lo Mercantil de Santander.

En el ejercicio 2017 la Sociedad registré una provision para impuestos a corto plazo, el cual se realizé
en funcién de las actas provisionales de la inspeccion de la Agencia Tributaria sobre el IVA de las
adquisiciones intracomunitarias de servicios de los afios 2013 a 2016 ambos inclusive por un importe
total de 1.234.377,43 euros, habiendo realizado posteriormente una por el exceso de la provision
dotada por importe de 110.516,36 euros. Esta fue totalmente pagada en 2018.

En el ejercicio 2019 la sociedad ha procedido a dotar una provision a corto plazo para impuestos en
base a unas actas, firmadas en disconformidad, sobre la inspeccion de la Agencia Tributaria sobre el
IVA e Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2015, que se pagara en 2020. Estas han sido
registradas contra reservas voluntarias al corresponder a gjercicios anteriores, habiendo realizado
una correccion de errores, segun lo descrito en la Nota 2.8 de la presente memoria.

17. Informacion sobre medio ambiente e informacién sobre emision de gases de efecto
invernadero

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones

medioambientales.
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Las posibles contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la Sociedad quedan
cubiertas con un seguro de responsabilidad civil.

Igualmente, no existe ninguna partida que, segun la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se regula
el régimen de comercio de los derechos de emision de gases de efecto invernadero y que transpone
la Directiva 2003/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de octubre de 2003, por la que
se establece un régimen para el comercio de derechos de emision de gases invernadero, deba ser

incluida en la Memoria.

18. Subvenciones, donaciones y legados

El total de las subvenciones que aparecen en el balance corresponde a subvenciones de capital
recibidas de organismos oficiales. Dichas subvenciones tienen el caracter de no reintegrables, motivo
por el cual figuran en el patrimonio neto.

El movimiento habido durante el ejercicio de 2019 y 2018 en este epigrafe del Patrimonio Neto ha
sido el siguiente:

Ejercicio 2019:

CONCEPTOS IMPORTE SALDO AUMENTOS IMPUTACION EFECTO IMPOS SALDO
CONCEDIDO  31/12/2018 NETO IMPTO RTDOS DE IMPUTACION 31/12/2019
Cesion en uso APG (1) 576.219,00 90.896,23 - 49.133,10 9.826,62 51.589,76
TOTALES 576.219,00 90.896,23 - 49.133,10 9.826,62 51.589,75

Ejercicio 2018:

CONCEPTOS IMPORTE SALDO AL AUMENTOS [IMPUTACION EFECTOIMPOS SALDO
CONCEDIDO 31/12/2017  NETO IMPTO RTDOS DE IMPUTACION  31/12/2018
Cesion en uso APG (1) 576.219,00 120.376,09 = 39.306,48 9.826,62 90.896,23
TOTALES 576.219,00 120.376,09 - 39.306,48 9.826,62 90.896,23

Esta subvencion de capital recibida procede de:

(1) En el ejercicio 2012 se registro en este epigrafe una donacién por importe de 403.353,30
euros (neta del efecto impositivo), correspondiente a la concesion administrativa de unas
fincas para la ampliacion del Campo de Golf del Abra del Pas, sobre la que se informa en la
Nota 6 de esta Memoria.

Una vez se cumplen las condiciones y los plazos de vigencia, se traspasan anualmente a resultados
en funcion de la amortizacion de los bienes subvencionados.

Los Administradores de la Sociedad consideran que cumplen la totalidad de las condiciones
generales y particulares establecidas en las correspondientes resoluciones individuales de concesion
de todas las subvenciones de capital recibidas al 31 de diciembre de 2019.

Por otro lado, la Sociedad ha recibido subvenciones de explotacion en los ejercicios 2019y 2018 con
el siguiente detalle:

Actividad Promocion Entidad Ambito 2019 2018
Museo Maritimo, financiacién gastos de  gopiemg de Cantabria Autonémico 382.100,00 282.105,12
explotacién
Financiacién actividad promocién (cap 7) Gobierno de Cantabria Autonomico 7.520.000,00 7.520.000,04
Financiacion actividad promocion (cap 4) Gobierno de Cantabria Autonémico 2,420.000,00 2.919.999,96
Fundacién Centro
Tecnolégico en Logistica B
Transporte Cantabria (entidad publica de Autonémico 2.711.231,01 2.772.156,68

Cantabria)

13.033.331,01  13.494.261,80

19. Hechos posteriores al cierre

En diciembre de 2019 se conacio el primer caso de la pandemia mundial del COVID-19 en China. El
mes de febrero de 2020 se produjo el primer caso en Espafia y durante los meses siguientes un
contagio generalizado en todo el territorio espafiol. Los dias 14 y 17 de marzo el gobierno publicé
sendos Reales Decretos declarando el “estado de alarma”, estableciendo restricciones al movimiento
de personas y limitando la actividad comercial, causando una parada econémica-financiera relevante.
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La Sociedad considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2019, si bien se estima que tenga
un impacto significativo en las operaciones y, por tanto, en los resultados y flujos de efectivo futuros.

Este hecho ha supuesto que las previsiones del ejercicio 2020 hayan tenido que ser revisadas
teniendo en cuenta las circunstancias excepcionales vividas en los meses de marzo a junio, en los
que se ha producido una fuerte disminucién de la cifra de negocios en comparacion con las mismas
fechas del ejercicio anterior, asi como con el presupuesto estimado para estos meses. Esta
disminucion de ingresos y la particularidad de la estructura de costes de la entidad ha generado que
la disminucion de los gastos no haya sido proporcional.

Dada la complejidad de la situacion, a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales,
realizar de forma fiable una estimacion cuantificada de su potencial impacto en la sociedad resuita
muy complicado.

Ante esta situacion la entidad ha llevado a cabo una serie de medidas para mitigar el efecto de esta
paralizacién de la actividad, entre otras, esta previsto que en diciembre de 2020 se realice una
ampliacién de capital de 7 millones de euros. Igualmente, la sociedad ha dispuesto parte de las
deudas que habia amortizado durante el ejercicio con el fin de garantizar la liquidez de la mercantil,
sin que el nivel de endeudamiento con respecto al cierre del 2018 aumente.

La Sociedad esta llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la situacion
y minimizar su impacto, ya que las actividades se han visto paralizadas durante gran parte del estado
de alarma. En todo caso, se ha procedido a la apertura de las instalaciones en la segunda quincena
de mayo, esperando recuperar la actividad normal a partir del mes de julio.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales no se tiene conocimiento de cuando se recuperara el
ritmo econdmico previo al inicio de la crisis.

20. Operaciones con partes vinculadas

20.1 El detalle de las cuentas a cobrar con empresas del grupo y vinculadas a los socios al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

Saldos pendientes con partes vinculadas en Empresas del grupo (Afio
el ejercicio 2019 Jubilar 2017, SL)
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y
ASOCIADAS A C/P
Otros activos financieros

Saldos pendientes con partes vinculadas en Empresas del grupo (Afo

el ejercicio 2018 Jubilar 2017, SL)

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ Y

ASOCIADAS A CIP 1.376.233,22
Otros activos financieros 1.376.233,22

Al 31 de diciembre de 2019 existe un saldo pendiente de cobro de la linea de crédito concedida a la
participada Afio Jubilar 2017, S.L. por importe de 1.441.093,16 euros. El saldo de esta linea de
crédito ha sido objeto de dotacién del correspondiente deterioro de valor, dada la situacion financiera
y patrimonial de dicha entidad, por lo que existen dudas razonables sobre la recuperabilidad de dicho
crédito. Este tiene vencimiento a final de 2020, segin las condiciones contractuales y se liquidan
intereses anuales al tipo de interés legal del dinero.

20.2 Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no hay saldos pendientes de pago con partes vinculadas.

20.3 Las transacciones realizadas con empresas del grupo y vinculadas se detallan a continuagian:

Ventas Ingresos financieros

2019 2018 2019 2018
Afo Jubilar 2017, S.L - 48.000.00 40.643.45  40.639,89
Total, euros - 48.000,00 40.643,45  40.639,89
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Las partes vinculadas con las que se han realizado las operaciones anteriores se identifican en la
Nota 10 anterior.

Los administradores no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Los miembros del Organo de Administracion no han desarrollado por cuenta propia ni ajena la misma
0 analoga actividad a la de la sociedad.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto de los
antiguos y actuales administradores.

No se han concedido anticipos ni créditos al conjunto de miembros del érgano de administracién.

20.4 Los importes recibidos por el Consejo de Administracién y el personal de alta direccién de la
Sociedad son los siguientes:

2019 2018
Consejo de Administracion
Dietas y otras remuneraciones 5.400,00 3.200,00
Alta direccion
Sueldos 128.289,94 121.287.08
Total 133.689,94 124.487,08

21. Otra informacién

21.1. La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado en un
numero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

2019 2018
CATEGORIAS N° N°® oy N

HOMBRES MUJERES Total HOMBRES MUJERES Total

. Direccion 20 8 28 20 8 28
. Administracion 12 35 47 12 33 45
. Comercial 74 98 172 72 90 162
. Mantenimiento 92 40 132 83 35 118
. Produccién 54 24 78 33 20 53
SUMA 252 205 457 220 186 406

21.2 El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias es
el siguiente:

CATEGORIAS 2019 2018

. Direccion 27 23

. Administraciéon 44 40

. Comercial 182 189

. Mantenimiento 140 142

. Produccién 70 63
SUMA 463 457

Incluidas en el cuadro anterior, el desglose de las personas empleadas en el curso del ejercicio con
discapacidad mayor o igual del 33% por categorias, es el siguiente:

CATEGORIAS 2019 2018

. Direccién 1 1

. Mantenimiento 6 6

. Produccién 20 14
SUMA 27 21

21.3 Las retribuciones devengadas por los auditores de cuentas de la Sociedad por auditoria de
cuentas han sido de 13.475 euros en 2019 y 13.475 euros en 2018, no existiendo otro tipo de
retribucion a los auditores.

21.4 Informacién exigida por el articulo 93 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por. el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

Tal y como se detalla en la Nota 1, con fecha 18 de septiembre de 2012 se elevo a publico el acuerdo
de fusién por absorcién por la por la compafiia "Sociedad Regional Cantabra de Promocion Turistica,
S.A.U." (sociedad absorbente) y la compariia "Sociedad Regional de Turismo de Cantabria, S.A.U."
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(sociedad absorbida), con efectos contables y econémicos por cuenta de la Sociedad a la que se
traspaso su patrimonio el dia 1 de enero de 2012.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 93 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades, se hace constar que
las menciones exigidas por dicho articulo figuran en la primera memoria anual aprobada tras la
operacion, correspondientes al 31 de diciembre de 2012, la cual sera conservada mientras
permanezcan en el inventario los valores o elementos patrimoniales adquiridos o deban cumplirse los
requisitos derivados de los incentivos fiscales disfrutados por la entidad transmitente.

21.5 En abril de 2019 la entidad sufrié un ataque informatico que supuso el encriptado de todos los
archivos del servidor fisico mediante un virus ransomware que afecté a los documentos de trabajo y
programas de contabilidad y gestion. Estos datos fueron restaurados con copias de seguridad
anteriores y con la reconstruccion de las bases de datos de contabilidad y gestién a partir de los
archivos no encriptados en el ataque. El departamento de informatica, con la ayuda de empresas
externas, ha llevado a cabo un analisis e implantacion de importantes medidas de seguridad para
solucionar las consecuencias de dicho ataque y garantizar la seguridad futura de la informacion y
sistemas de informacion. Pese al gran esfuerzo realizado, dicha circunstancia puede generar que
exista algun error en los registros contables que se depurara a o largo del presente ejercicio 2020.

22. Informacién segmentada
22.1. La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades se detalla en

el siguiente cuadro:

2019 2018
Descripcion de la actividad Euros % Euros %

Abra del Pas 593.625,17 2,65% 526.363,59 2,45%
Aliva 302.965,67 1,35% 281.037,07 1.31%
Alto Campoo 2.885.840,13  12,90% 2.503.894,56  11,64%
Cabarceno 13.657.381,58 6107%  13.383.437,50 62,22%
Fuente Dé 3.640.467,26  16,28% 3.507.417,71  16,30%
Museo Maritimo 549.677,76 2,46% 529.060,10 2,46%
Nestares 727.329,31 3,25% 778.842,00 3,62%
Otros centros / ingresos 6.261,00 0,03% 1.460,65 0,01%
TOTAL 22.363.547,88 21.511.503,18

Toda la actividad se distribuye en el territorio nacional.

23. INFORMACION SOBRE PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. Disposicion
adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La informacién en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales,
es la siguiente:

2019 2018

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 58 46
Ratio operaciones pagadas 57 47
Ratio operaciones pendientes de pago 58 46
Importe € Importe €
Total pagos realizados 24.397.000 23.816.000
Total pagos pendientes 7.176.000 4.610.000

37



Cuentas Anuales de Sociedad Regional Cantabra de Promocién Turistica, S.A. (Sociedad Unipersonal) - Ejercicio 2019
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién, con fecha 25 de junio de
2020 y comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria que consta de 23 notas. Se firman
de conformidad en esta hoja por todos los miembros del Consejo de Administracion.

EL CONSEJO DE ADMINSITRACION

Diia. Marina Lombo Gutiérrez Dna. Luisa Eva Bartolomé Arciniega
Presidenta Vocal
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SOCIEDAD REGIONAL CANTABRA DE PRONOCION TURISTICA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019

1) EVOLUCION DEL NEGOCIO Y SITUACION DE LA COMPANIA

a. HECHOS RELEVANTES

Desde el punto de vista societario, el ejercicio 2019 ha sido relevante para nuestra sociedad debido
a que se ha consolidado las actividades de promocion y el fomento del turismo, asi como de la
comercializacién y de los servicios de informacion referentes al turismo.

En 2019 se ha producido un aumento de 42.109 visitantes a nuestras instalaciones, lo que supone
un aumento del 3,83% respecto a 2018.

En abril de 2019 la entidad sufrid un ataque informatico que supuso el encriptado de todos los
archivos del servidor fisico mediante un virus ransomware que afectd a los documentos de trabajo y
programas de contabilidad y gestion. Estos datos fueron restaurados con copias de seguridad
anteriores y con la reconstruccién de las bases de datos de contabilidad y gestion a partir de los
archivos no encriptados en el ataque. El departamento de informatica, con la ayuda de empresas
externas, ha llevado a cabo un andlisis e implantacion de importantes medidas de seguridad para
solucionar las consecuencias de dicho ataque y garantizar la seguridad futura de la informacién y
sistemas de informacion. Pese al gran esfuerzo realizado, dicha circunstancia puede generar que
exista algun error en los registros contables que se depurara a lo largo del presente ejercicio.

b. RESULTADO DEL EJERCICIO

El ejercicio 2019 ha supuesto un afo similar a 2018 desde el punto de vista economico. El
Resultado de Explotacion ha variado con respecto a 2018, con el siguiente detalle:

2019 018 Diferencia
Resultado explotacion - 1.046.650,92 -1.430.666,92 384.016,00
Resultado Financiero -1.5630.857,28 -25.577.59 -1.5605.277,69
Resultado del ejercicio
después de imptos. -2.669.955,32 -1.493.850,74

El incremento negativo del resultado financiero, se debe al deterioro de créditos a empresas del

grupo (Sociedad Afo Jubilar 2017, S.L.U.) por importe de 1.441.093,16 euros.

c. INVERSIONES REALIZADAS

Las inversiones mas importantes realizadas durante el ejercicio 2019 han sido las siguientes:

PRINCIPALES INVERSIONES REALIZADAS EN EL EJERCICIO 2019

Inversion Importe
Recintos de animales en el Parque de Cabarceno 897.281
Cierre perimetral Parque de Cabarceno 53.377
Centro transformacion y lineas eléctricas Parque de Cabarceno 115.791
Sistema deteccion de incendios Parque de Cabarceno 69.184
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Aparcamiento Fuente De 239.041
Renovacion y mejora en telesillas y maquinaria Estacion de esqui de Alto Campoo 759.859
Sistema de climatizacion Nestares y Alto Campoo 78.596
Sistema de Innovacidn artificial Alto Campoo 39.359
Almacén de recambios Alto Campoo 47.252
Cierre perimetral Hotel de Aliva 38.080
Inversiones en establecimientos de hosteleria 185.268
Equipos para proceso de informacion instalaciones 13.137
Resto de inversiones 221.953
Total inversiones 2.758.178

Las inversiones que a 31 de diciembre 2019 siguen en curso, son las siguientes:

e Almacén de cuarentena Parque de Cabarceno por importe de 93.133 euros.
e Cubiertas Teleférico de Fuente De por importe de 109.029 euros.

2) ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES
DEL CIERRE

En diciembre de 2019 se conocid el primer caso de la pandemia mundial del COVID-19 en China.
El mes de febrero de 2020 se produjo el primer caso en Esparia y durante los meses siguientes un
contagio generalizado en todo el territorio espafiol. Los dias 14 y 17 de marzo el gobierno publicé
sendos Reales Decretos declarando el ‘“estado de alarma’, estableciendo restricciones al
movimiento de personas y limitando la actividad comercial, causando una parada economica-

financiera relevante.

La Sociedad considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2019, si bien se estima que
tenga un impacto significativo en las operaciones y, por tanto, en los resultados y flujos de efectivo

futuros.

Este hecho ha supuesto que las previsiones del ejercicio 2020 hayan tenido que ser revisadas
teniendo en cuenta las circunstancias excepcionales vividas en los meses de marzo a junio, en los
que se ha producido una fuerte disminucion de la cifra de negocios en comparacién con las mismas
fechas del ejercicio anterior, asi como con el presupuesto estimado para estos meses. Esta
disminucion de ingresos y la particularidad de la estructura de costes de la entidad ha generado
que la disminucién de los gastos no haya sido proporcional.

Dada la complejidad de la situacion, a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales,
realizar de forma fiable una estimacién cuantificada de su potencial impacto en la sociedad resulta

muy complicado.

Ante esta situacion la entidad ha llevado a cabo una serie de medidas para mitigar el efecto de esta
paralizacién de la actividad, entre otras, esta previsto que en diciembre de 2020 se realice una
ampliacién de capital de 7 millones de euros. Iguaimente, la sociedad ha dispuesto parte de las
deudas que habia amortizado durante el ejercicio con el fin de garantizar la liquidez de la mercantil,
sin que el nivel de endeudamiento con respecto al cierre del 2018 aumente.

. . A e
La Sociedad esta llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la
situacion y minimizar su impacto, ya que las actividades se han visto paralizadas durante gran parte
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del estado de alarma. En todo caso, se ha procedido a la apertura de las instalaciones en la
segunda quincena de mayo, esperando recuperar la actividad normal a partir del mes de julio.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales no se tiene conocimiento de cuando se recuperara
el ritmo econémico previo al inicio de la crisis.

3) EVOLUCION PREVISIBLE DE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La prevision para 2020 se ha modificado como consecuencia de la pandemia de COVID-19,
comentada anteriormente, por la que prevemos una disminucion de la cifra anual de negocio sobre
lo inicialmente previsto para este ejercicio.

Se estima que este hecho tenga un impacto significativo en el resultado del ejercicio. En diciembre
de 2020 esta prevista una ampliacion de capital de 7 millones de euros.

4) ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Cantur, S.A. sigue realizando trabajos de investigacion sobre aspectos relativos a la vida de varias
especies animales que habitan en el Parque de la Naturaleza de Cabarceno.

5) OTRA INFORMACION

Seguimos participando en las diferentes actividades de las asociaciones a las que pertenece,
ATUDEM, EMCA (asociaciones de esqui y montafa), asi como EAZA y AIZA asociaciones de zoos
y acuarios.

6) PERIDO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores en 2019 ha sido de 58 dias.

7) AQUISICION Y OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2019, CANTUR, S.A. no ha tenido acciones propias, ni ha mantenido
operaciones con las mismas.

8) USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

No se ha producido el uso de instrumentos financieros derivados por parte de la Sociedad a lo
largo del ejercicio 2019.

9) GESTION DEL RIESGO FINANCIEROS

La exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito, de liquidez, de tipo de interés y de cambio se
describe en la nota 11 de la memoria de las cuentas anuales.
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FORMULACION DEL INFORME DE GES'I:I(‘)N POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El informe de gestién correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre 2019, ha sido
formulado por el Consejo de Administracién, con fecha 25 de junio de 2020. Se firma de
conformidad en esta hoja por todos los miembros del Consejo de Administracion.

EL CONSEJO DE ADMINSITRACION

Dfia. Marina Lombo Gutiérrez Dia. Luisa Eva Bartolomé Arciniega
Presidenta Vocal
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Dia. Florentina Alonso Pila

/r/

D. Diego Garcia Saiz
Vocal

Dna. Verénica Ramos Foubelo DfAa. Vanesa Montes Diaz
Vocal Vocal v f i

g g

D. Severiano Ballesteros Lavin D. José I’gla/nuel
Vocal Secreteyio noC

enal Gonzalez
ejero



